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ABSTRACT

The capital market is a means of business financing where companies obtain capital from investors. The
main purpose of investors buying shares is to earn dividends from the difference between the selling price
and the purchase price of shares. The stock price is the price per share of the company issued on the stock
exchange. This study aims to examine the relationship between Return On Assets, Return On Equity, and
Debt to Equity Ratio on stock prices conducted in all LO45 companies listed on the Indonesia Stock
Exchange during the 2020-2021 period. This research is quantitative research tested using multiple linear
regression through SPSS 21. The sample in this study were 45 companies that met the sampling criteria
which can be seen with the LO45 companies that published financial reports on the Indonesia Stock
Exchange during 2020-2021. The results of this study indicate that the variables Return On Assets, Return
On Equity and Debt to Equity Ratio do not have a significant effect on stock prices in LQ45 companies.
Companies must focus more on performance, namely Return On Assets, Return On Equity and Debt to
Equity Ratio to be able to increase stock prices.

Keywords: Return On Assets, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Stock Price

ABSTRAK

Pasar modal sebagai sarana pembiayaan bisnis dimana perusahaan memperoleh modal dari investor. Tujuan
utama investor membeli saham untuk memperoleh dividen dari selisih antara harga jual dan harga beli
saham. Harga saham adalah harga per lembar saham perusahaan yang dikeluarkan di bursa. Penelitian ini
bertujuan untuk menguji hubungan antara Return On Assets, Return On Equity, dan Debt to Equity Ratio
terhadap harga saham yang dilakukan pada seluruh perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2020-2021. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang diuji dengan
menggunakan regresi linier berganda melalui SPSS 21. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 45
perusahaan yang telah memenuhi kriteria pengambilan sampel yang dapat dilihat dengan Perusahaan LQ45
yang mempublikasi laporan keuangan di Bursa Efek Indonesia selama 2020-2021. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa variabel Return On Assets, Return On Equity dan Debt to Equity Ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada Perusahaan LQ45. Perusahaan harus lebih
memfokuskan kinerja yaitu Return On Assets, Return On Equity dan Debt to Equity Ratio untuk dapat
meningkatkan harga saham.

Kata Kunci: Return On Asset, Return On Equity, Debt to Equity Ratio,Harga Saham.

PENDAHULUAN dapat memperjual belikan sahamnya dan
Perusahaan LQ45 merupakan memperoleh dividen dengan mudah.
salah satu perusahaan yang ada di BEI Saham yaitu sebagai salah satu
(Bursa Efek Indonesia) yang terdiri dari instrument  investasi yang banyak
45 emiten dengan likuiditas yang tinggi diminati para investor karena saham
dengan kriteria yang sudah ditentukan. mampu memberikan tingkat keuntungan
Diperusahaan LQ45 saham yang ada yang menarik. Saham tidak hanya
merupakan saham yang paling likuid memberikan keuntungan atau manfaat
karena nilai transaksinya tinggi dan kepada para investor, tetapi saham juga
paling diminati oleh para investor karena tidak lepas dari risiko. Untuk itu ketika

investor melakukan investasi dalam
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bentuk saham, maka investor
memerlukan informasi penting sebagai
bahan pertimbangan dan penilaian
tentang  kinerja  perusahaan  dan
kemungkinan dampak atau hubungannya
dengan harga saham.

Harga  saham  juga  dapat
dipengaruhi oleh perusahaan. Rasio
adalah perbandingan antara dua elemen
laporan keuangan yang menunjukkan
indikator kesehatan keuangan pada
periode tertentu. Beberapa rasio
keuangan yang dapat mempengaruhi
harga saham yaitu Return On Assets
(ROA), Return On Equity (ROE), dan
Debt to Equity Ratio (DER). Rasio
tersebut dapat diketahui dengan cara

melihat pada laporan  keuangan
perusahaan  atau  ikhtisar laporan
keuangan. Berdasarkan kajian itu

peneliti tertarik melakukan penelitian
dengan judul “PENGARUH ROA, ROE,
Dan DER TERHADAP HARGA
SAHAM PERUSAHAAN LQ45 DI BEI
periode 2020-2021".

ROA menurut (Rahmani, 2019)
adalah rasio yang menilai kemampuan

perusahaan untuk menghasilkan
keuntungan  dengan  menggunakan
seluruh aset yang ada. Korporasi
meningkatkan pertumbuhan  jika

rasionya sebagai sifat dasar yaitu kinerja
keuangan perusahaan dengan indikator
rasio keuangan pada suatu lebih besar
sehingga dapat menghasilkan laba secara
efisien.

ROE menurut (Nyak Umar, 2019)
adalah rasio yang membandingkan
antara laba bersih setelah pajak dengan
modal sendiri. Rasio ini melihat seberapa
banyak bisnis bergantung pada asetnya
sendiri untuk menghasilkan
pengembalian ekuitas.

DER menurut Fitriati (2021:60)
adalah jenis rasio yang ada pada rasio
solvabilitas  dengan tujuan untuk
menunjukkan kemampuan perusahaan
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dalam membayar kewajiban jangka
panjang maupun jangka pendek.

Harga saham menurut Siregar
(2021:22) adalah indikator pengelolaan
perusahaan yang digunakan oleh
investor untuk melakukan penawaran
dan permintaan saham. Semakin tinggi
harga saham perusahaan maka semakin
baik juga perusahaan tersebut dalam
memberikan keuntungan.

Tabel 1. Tabel Fenomena
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RUMUSAN MASALAH

1.

Bagaimana pengaruh Return On
Asset (ROA) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 pada tahun
2020-2021.

. Bagaimana pengaruh Return On

Equity (ROE) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 pada tahun
2020-2021.

. Bagaimana pengaruh Debt to Equity

Ratio (DER) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 pada tahun
2020-2021.

. Bagaimana pengaruh ROA, ROE, dan

DER terhadap harga saham pada
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perusahaan LQ45 pada tahun 2020-
2021.

TUJUAN PENELITIAN

1.

Mengetahui pengaruh Return On
Assets (ROA) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 pada
tahun 2020-2021.

. Mengetahui pengaruh Return On

Equity (ROE) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 pada
tahun 2020-2021.

. Mengetahui pengaruh Debit to Equity

Ratio (DER) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 pada
tahun 2020-2021.

. Mengetahui pengaruh Return On

Asset (ROA),Return On Equity
(ROE), Debit On Equity Ratio
(DER) terhadap harga saham pada
perusahaan LQ45 pada tahun 2020-
2021.

TINJAUAN PUSTAKA

1.

Pengaruh Return On Asset (ROA)
terhadap Harga Saham

Return on Assets (ROA) merupakan
rasio yang akan menghasilkan
(return) atas jumlah aktivas yang akan
digunakan suatu perusahaan (Kasmir,
2018). Tingkat keuntungan akan
meningkat jika nilai ROA semakin
besar. Hasil penelitian (Mangeta,
Mangantar and Baramuli, 2019)
menyatakan bahwa ROA berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.
Hasil penelitian tersebut berbeda
dengan hasil penelitian (Susanti et al.,
2021) menyatakan bahwa ROA tidak

berpengaruh  signifikan  terhadap
harga saham.
ROA dapat dirumuskan sebagai

berikut :
ROA

Laba Bersih
=————x 100%

Total Assets

2. Return On Equity (ROE)

Return on Equity (ROE) merupakan
rasio yang  digunakan  untuk
mengukur laba bersih sesudah pajak
dengan modal sendiri. Semakin tinggi
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nilai rasio ini, maka akan semakin
baik(Kasmir, 2018). Hasil penelitian
(Al umar and Nur Savitri, 2020)
menyatakan bahwa ROE secara
persial tidak berpengaruh signifikan

terhadap  harga saham. Hasil
penelitian tersebut berbeda dengan
hasil  penelitian  (Fitriano and

Herfianti, 2021) menyatakan bahwa
ROE berpengaruh signifikan terhadap
harga saham.

ROE dapat dirumuskan sebagai
berikut :
ROE = Laba Bersih x 100%

Total Ekuitas

3. Debit On Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) adalah
imbangan hutang yang dimiliki suatu
perusahaan dengan modal sendiri
yang semakin sedikit dibandingkan
hutang yang dimilikinya (Sutrisno,
2000). DER berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Tetapi DER
juga tidak berpengaruh dan signifikan
terhadap harga saham perusahaan.

DER dapat dirumuskan sebagai
berikut :
DER =200y 100,

Total Ekuitas

4. Harga Saham
Saham salah satu instumen keuangan
yang paling diminati oleh masyarakat
atau investor untuk berinvestasi di
pasar modal. Jadi semakin meningkat
harga saham maka semakinmeningkat
juga nilai perusahaan.

KERANGKA KONSEPTUAL

PERTUMBUHAN LABA

v)

HIPOTESIS
HI : ROA berpengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan LQ45
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Tbk periode
2021.

H2 : ROE berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan LQ45 Tbk
periode 2020-2021.

H3 : DER berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan LQ45 Tbk
periode 2020-2021.

2020-

H4 : ROA, ROE, DER berpengaruh
terhadap  harga  saham  pada
perusahaan LQ45 Tbk
periode 2020-2021.

METODE PENELITIAN

Tempat dan waktu penelitian

Tempat penelitian ini adalah

Perusahaan LQ45 yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia tahun 2020-2021 dan
waktu penelitian adalah bulan Maret-
Mei 2024.

Metode Penelitian

Mtode penelitian ini menggunakan
metode kuantitatif berupa data keuangan
dari publikasi laporan Perusahaan LQ45
yang terdapat di Bursa Efek Indeonesia

kemudian  dianalisis =~ mengguakan
bantuan  program  SPSS  untuk
membuktikan adanya  hubungan-

hubungan antar variabel.

Populasi dan Sampel

Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah publikasi laporan
keuangan Perusahaan LQA45 yang
terdapat di Bursa Efek Indeonesia tahun
2020-2021.

Teknik pengambilan sampel yang
digunakan  dalam  penelitian  ini
menggunakan sampel yang didasarkan
pada purposive sampling, yaitu salah
satu Teknik sampling non random
sampling dimana peneliti menentukan
pengambilan sampel dengan cara
menetapkan ciri-ciri khusus yang sesuai
dengan tujuan penelitian sehingga
diharapkan dapat menjawab
permasalahan penelitian.
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Kriteria-kriteria yang digunakan
untuk memilih sampel penelitian sebagai
berikut :

1. Perusahaan yang tergabung dalam
LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia(BEI) pada tahun 2020-
2021.

. Perusahaan LQ45 yang menerbitkan
laporan keuangan harga saham secara
lengkap  dengan  mencantumkan
variabel-variabel yang akan diteliti
secara berturut-turut pada periode
2020-2021.

. Perusahaan LQ45 yang laporan
keuangannya menggunakan mata
uang rupiah(Rp) pada tahun 2020-
2021.

. Pperusahaan LQ45 yang laporan
keuangannya dapat di download dari
periode tahun 2020-2021.

Dari kriteria pemilihan sampel
yang didapat terdapat 45 perusahaan
index LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia(BEI) dari tahun 2020-2021
yang berarti dengan periode 2 tahun,
sehingga total data yang diolah yaitu 90
perusahaan.

Definisi Operasional
Variabel yang digunakan dalam
penelitian  ini adalah  variable
independent yaitu variabek X dan
variable dependen yaitu Y.
Tabel 2. Ringkasan Operasional

.
Variabel
Nama Definisi
Variabe . Indikator Ukuran Skala
1 Opersional
Rasio ini
menunjukka
n berapa
besar laba
Return bersih ° Lal?a -
On diperoleh Bersih LE)?BAersm
1 Assets perusahaan o Total Total Assets Rasio
(ROA) bila diukur Aset x 100%
(X1) dari nilai ”
asetnya.
(Raiyan,
et.al
(2020))
Rasio ini
yang
menunjukan )
Return seberapa ;;‘:ﬁ?
On bekar ‘ L porsn
2 Equity kontribusi - Rasio
5 e Total Total Ekuitas
(ROE) ekuitas Ekuitas x 100%
(X2) dalam N
menciptaka
n laba
bersih.
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(Hery
(2016:107))

Ratio ini
mengukur
persentase

liabilitas

pada
struktur
modal
perusahaan.
Rasio ini
penting
untuk
mengukur
risiko bisnis
perusahaan
yang
semakin
meningkat
dengan
penambaha

n jumlah
liabilitas™.

(Sukmawat
1
Sukamulja
(2017:50))

Debt to
Equity

3 Ratio
(DER)

(X3)

o Total DER

Ekuitas -
Total Utang

Total Ekuitas Rasio
eTotal x 100%

Hutang

Harga
Saham
dalam
penelitian
ini adalah
harga saham
penutupan
(closing
price) setiap
perusahaan
yang
diperoleh
dari harga
saham
penutupan
akhir tahun
pada
perusahaan
LQ45
periode
2020-202
yang
terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia
(BED)

Rata-rata
harga
saham
pada akhir Nomina
tahun 1
penutupan
(Closing
Price)

Pergeraka
n harga
saham

Harga
Saham

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Uji Normalitas ini bertujuan untuk
mengetahui  distribusi  data  dalam
variabel yang akan digunakan dalam
penelitian. Data yang baik dan layak
digunakan dalam penelitian adalah data
yang memiliki distribusi normalitas data
dapat dilihat dengan menggunakan uji
Normal KolmogorovSmirnov. Dengan
membuat hipotesis : Jika Sig>0,05 maka
data berdistribusi normal. Jika Sig <0,05
maka data tidak berdistribusi normal.

Uji multikolinearitas

Bertujuan untuk menguji apakah
model regresi ditemukan adanya korelasi
antar variabel bebas (independen)
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dengan melihat dari nilai tolerance dan
nilai VIF. Jika nilai VIF < 10 atau
nilai Tolerance > 0,01, maka dinyatakan
tidak terjadi multikolinearitas. Jika nilai
VIF > 10 atau nilai Tolerance < 0,01,
maka dinyatakan terjadi
multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas

Dalam penelitian ini dilakukan
dengan cara uji Glejser. Dasar
pengambilan keputusan dengan uji
glejser adalah jika nilai signifikansi >
0,05 maka data tidak terjadi
heteroskedastisitas dan  jika nilai
signifikansi < 0,05 maka data terjadi
heteroskedastisitas.

Metode Analisis Data Penelitian
Analisis Regresi Linier Berganda

Dalam penelitian ini, peneliti
menggunakan model penelitian Teknik
Analisi  Regresi Linear Berganda.
Dengan rumus sebagi berikut:

Y =a + biX1 + b2Xz2 + b3X3

Keterangan :

Y = Harga Saham

A = Konstanta

Bi1,b2,bs = Koefisien regresi variabel
bebas

X1 =ROA

X2 = ROE

X3 = DER

e = Standard error

Koefisien Determinasi

Menurut Ghozali (2021:147) Uji
Koefisien Determinasi dilakukan dengan
tujuan  mengukur  seberapa  jauh
kemampuan dari model (variable
independent) dalam menjelaskan variasi
variabel dependen. Untuk menilai
seberapa besar pengaruh variabel X
terhadap Y maka digunakan koefisien
determinasi (KD) yang merupakan
koefisien korelasi yang biasanya
dinyatakan dengan persentase (%).
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Pengujian Hipotesis Secara Simultan
(Uji F)

Menurut Ghozali (2021:148) Uji t
dilakukan untuk menjelaskan seberapa

jauh pengaruh satu variabel
independen(variabel  bebas)  secara
bersama-sama terhadap variabel

dependen (variabel terikat). Tingkatan
yang digunakan adalah sebesar 0,05 atau
5%, Jika F-hitung > F-tabel, maka Ho
ditolak dan Ha diterima dan Jika F-
hitung < F-tabel, maka Ho diterima dan
Ha ditolak.

Pengujian Hipotesis Secara Parsial
(Uji T)

Kriteria dari uji statistik t (Ghozali,
2016) yaitu Jika nilai signifikansi uji t >
0,05 maka Ho diterima dan Ha ditolak,
artinya tidak ada pengaruh antara
variabel independen terhadap variabel
dependen, jika nilai signifikansi uji t <
0,05 maka Ho ditolak dan Ha diterima,
artinya terdapat pengaruh antara variabel
independen terhadap variabel dependen.

HASIL DAN
PENELITIAN
HASIL

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

PEMBAHASAN

Histogram

Dependent Variable: Harga Saham

Gambar 1. Hasil Pengujian Grafik
Histogram
Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021
Pada gambar terlihat bahwa kurva
membentuk garis yang melengkung.
Maka dapat disimpulkan bahwa data
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dalam penelitian ini  berdistribusi
normal.

Berikut ini dapat dijabarkan hasil
pengujian normalitas dengan model P-
Plot.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Harga Saham

Expected Cum Prob

T T T T
00 02 04 08 08 10
Observed Cum Prob

Gambar 2. Pengujian Grafik P- Plot
Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021

Berdasarkan gambar 2
menunjukkan adanya titik-titk variabel
yang menggambarkan data menyebar di
sekitar diagonal dan mengikuti garis
diagonalnya. Hal ini dapat disimpulkan

Kolmogorov-Smirnov menunjukkan nilai
signifikan 0,730 > 0,05. Maka dapat
disimpulkan hasil uji Kolmogorov-
Smirnov data berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas
Tabel 4. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients*

Model Unstandardized ~ Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant)  8147.804 2968.180 2.745 .007
| ROA -14.690  260.395 -.006  -.056 .955 924 1.082
ROE 28.285 283.358 .011 .100 .921 982 1.018
DER -178.230 529.979 -.037  -336 _.737 941 1.063

a. Dependent Variable: Harga Saham

bahwa data berdistribusi normal.

Tabel 3. Uji Normalitas Kolmogorov

Smirnoy
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Unstandar
Predicted Value dized
Residual
90 90
N
7416.0555556  .0000000
Mean
Normal Parameters™®
- 50.09025668  1314.7252
Std. Deviation 1465
Absoluts .069 .073
Most Extreme solute
Differences Positive .069 073
Negative -.059 -.044
R .654 .689
Kolmogorov-Smirnov Z
787 730

Asymp. Sig. (2-tailed)

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021
Dari hasil pengolaha data di atas,
dapat menunjukkan hasil uji normalitas
dengan menggunakan pengujian
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Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021

Berdasarkan tabel diatas,
menunjukkan bahwa nilai folerance
ROA sebesar 0,924 > 0,10, ROE 0,982
> (0,10 dan DER 0,941 > 0,10 dan nilai
VIF ROA 1,082 < 10, ROE 1,018 < 10,
dan DER sebesar 1,063 < 10, maka dapat
disimpulkan  bahwa tidak terjadi
multikolinearitas pada variabel-variabel
independen.

Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Harga Saham

Regression Studentized Residual
r 3
o

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 3. Hasil Pengujan Grafik
Scatterplot
Sumber: Data Penelitian diolah SPSS
2021

Berdasarkan ambar diatas dapat
diketahui bahwa titik-titik menyebar di
atas dan di bawah angka 0 pada sumbu
Y, sehingga dapat disimpulkan bahwa
tidak terjadi heteroskedastisitas dalam
model regresi yang akan digunakan

dalam penelitian

ini.

Uji
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Heteroskedastisitas dapat juga dilakukan
dengan uji Glejser dengan cara berikut :
Tabel 5. Hasil Uji Glejser

Model U t
Coefficients Coefficients
Std. Error Beta
1614.615
141.648
154.140
288.295

Sig.

B
(Constant) 2145.118
x1 -192.298
X2 220.339
x3 -298.958
a. Dependent Variable: Abs RES

Sumber : Data Penelitian diolah SPSS

1.329
-1.358
1.429
-1.037

.188
178
156
.303

-.148
151
=112

1

2021
Berdasarkan tabel diatas, hasil
penguji  heteroskedastisitas  dengan

metode uji geljser menunjukkan nilai
signifikansi ROA(Xi) sebesar 0,178,
ROE(X:2) sebesar 0,156 dan DER(X3)
sebesar 0,303. Hasil ini menunjukkan
bahwa pengujian ini memiliki hasil lebih
besar dari signifikansi > 0,05 dan tidak
ada gejala heteroskedastisitas.

Metode Analisis Data Penelitian
Analisis Regresi Linear Berganda
Tabel 6. Hasil Uji Analisis Regresi
Linier Berganda

Model Unstandardized Coefficients  Standardized t
Coefficients

Beta

Sig.

B
8147.804
-14.690
28.285

Std. Error
2968.180
260.395
283.358
529.979

(Constant)
ROA
ROE
DER -178.230
a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : Data Penelitian diolah SPSS 2021
Diketahui Y sebesar 8147,804 —

14,690 (X1) + 28,285 (X2) +-178.230

(X3)

Keterangan:

1. Nilai konstanta sebesar 8147,804,
maka dinyatakan bahwa jika nilai
ROA, ROE dan DER mempunyai
nilai tetap, maka nilai harga saham
sebesar 8147,804.

. Nilai koefisien regresi variabel ROA
(Xi)sebesar -14,690 dan bernilai
negatif, artinya jika ROA mengalami
kenaikan sebesar 1 satuan, maka
harga saham akan mengalami
penurunan sebesar -14,690 satuan
dengan asumsi variabel independen
lain bernilai tetap.

. Nilai koefisien regresi variabel ROE
(X2) sebesar 28,285 dan bernilai
positif, artinya jika ROE mengalami

2.745
-.056

.100
-.336

.007
955
921
737

-.006
011
-.037

kenaikan sebesar 1 satuan, maka
harga saham akan mengalami
kenaikan sebesar 28,285 satuan
dengan sumsi variabel independen
lain bernilai tetap.

. Nilai koefisien regresi variabel DER
(X3) sebesar -178.230 dan bernilai
negatif, artinya jika DER mengalami
kenaikan sebesar 1 satuan, maka
harga saham akan mengalami
penurunan sebesar -178.230 satuan
dengan asumsi variabel independen
lain bernilai tetap.

Koefisien Determinasi
Tabel 7. Hasil Koefisien Determinasi

Model Summary®

Model R R Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square Square the Estimate Watson
1 .624° 215 .385 9865.57231 2.231

a. Predictors: (Constant), DER, ROE, ROA

b. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021

Berdasarkan  hasil  koefisien
determinasi diperoleh terlihat nilai R?
sebesar 0,215 yang menunjukkan 21,5%.
Ini berarti 21,5% variabel harga saham
(Y) dijelaskan oleh Return On Asset
(X1), Return On Equity (X2), dan Debt
to Equity Ratio (X3). Sisanya yakni
78,5% dijelaskan oleh variabel lain di
luar penelitian ini.

Pengujian Hipotesis secara Simultan
(Uji F)
Tabel 8. Hasil Uji Koefisien Hipotesis

Simultan
ANOVA?
Model Sum of df Mean Square  F Sig.
Squares
Regression 223304.009 3 74434.670 .042 989"
. 153836712.71 86 1788798.985
Residual

3
154060016.72
2

Total 8

a. Dependent Variable: Harga Saham

b. Predictors: (Constant), DER, ROE, ROA
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Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021

Berdasarkan tabel di atas diperoleh
nilai F hitung sebesar 0,042 lebih kecil
dari 2,71 nilai dari F table dan diketahui

nilai signifikan 0,989 > 0,05. Hal ini
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menunjukkan bahwa ROA, ROE dan
DER tidak berpengaruh dan tidak
signifikan secara simultan terhadap
Harga Saham pada Perusahaan LQA45.

Pengujian Hipotesis secara parsial

(Uji T)

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Hipotesis
Parsial

C
Unstandardized
Coefficients
B Std.
Error
2968.180
260.395
283.358
529.979

Standardized t
Coefficients
Beta

Sig.

(Constant)
ROA

8147.804
-14.690
ROE 28.285

DER -178.230

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : Data Penelitian diolah SPSS
2021
Berdasarkan tabel diatas, maka

diperoleh hasil uji t sebagai berikut :

1. Variabel X1
Hasil perhitungan diperoleh bahwa
nilai signifikan t sebesar 0, 955 > 0,05
artinya Ho diterima atau tidak terdapat
pengaruh secara parsial antara ROA
(X1) terhadap Harga Saham (Y)

. Variabel X2
Hasil perhitungan diperoleh bahwa
nilai signifikan t sebesar 0, 921 > 0,05
artinya Ho diterima atau tidak terdapat
pengaruh secara parsial antara ROE
(X2) terhadap Harga Saham (Y)

. Variabel X3
Hasil perhitungan diperoleh bahwa
nilai signifikan t sebesar 0, 737 >
0,05 artinya Ho diterima atau tidak
terdapat pengaruh secara parsial
antara DER (X3) terhadap Harga
Saham (Y).

2.745
-.056

.100
-336

.007
.955
921
737

-.006
.011
-.037

PEMBAHASAN
Pengaruh Return On Assets Terhadap
Harga Saham

Pengaruh Return On  Assets
Terhadap Harga Saham Berdasarkan dari
uji hipotesis secara parsial (Uji t)
diketahui bahwa Return On Assets
memiliki nilai signifikansi sebesar <
0,05. Hal ini menunjukkan bahwa H1
diterima, sehingga dapat disimpulkan
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bahwa Return On Assets berpengaruh
terhadap harga saham.

Pada hasil pengujian statistik
diatas diperoleh bahwa tidak ada
pengaruh yang signifikan dan negative
antara ROA terhadap harga saham secara
parsial. Hasil perhitungan diperoleh
bahwa nilai signifikan t sebesar 0, 955 >
0,05 artinya Ho diterima. Dengan
demikian hipotesis pertama (H1) yang
menyatakan bahwa Return On Assets
(ROA) tidak mempunyai pengaruh
signifikan dan negative terhadap harga
saham, tidak diterima.

Pengaruh Return On Equity
Terhadap Harga Saham

Pengaruh Return On  Equity
Terhadap Harga Saham Berdasarkan
hasil uji hipotesis secara parsial 9Uji t)
diketahui bahwa Return On Equity
memiliki nilai signifikansi sebesar <
0,05. Hal ini menunjukkan bahwa H2
diterima, sehingga dapat disimpulkan
bahwa Return On Equity berpengaruh
terhadap harga saham.

Pada hasil pengujian statistik
diatas diperoleh bahwa tidak ada
pengaruh yang signifikan dan negative
antara ROA terhadap harga saham secara
parsial. Hasil perhitungan diperoleh
bahwa nilai signifikan t sebesar 0, 921 >
0,05 artinya Ho diterima. Dengan
demikian hipotesis kedua (H2) yang
menyatakan bahwa Return On Equity
(ROE) tidak mempunyai pengaruh
signifikan dan negative terhadap harga
saham, tidak diterima.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian  yang  dilakukan  oleh
Romadhan dan Satrio (2019) yang
menyatakan bahwa Return On Equity
berpengaruh negatif terhadap harga
saham. Hasil ini didukung oleh
Permatasari et al. (2019).

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER)
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Berdasarkan hasil uji hipotesis
diketahui bahwa Debt to Equity Ratio
memiliki nilai signifikansi sebesar <
0,05. Hal ini menunjukkan bahwa H4
diterima, sehingga dapat disimpulkan
bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh
terhadap harga saham.

Pada hasil pengujian statistik
diatas diperoleh bahwa tidak ada
pengaruh yang signifikan dan negative
antara ROA terhadap harga saham secara
parsial. Hasil perhitungan diperoleh
bahwa nilai signifikan t sebesar 0, 737 >
0,05 artinya Ho diterima Dengan
demikian hipotesis kedua (H2) yang
menyatakan bahwa Return On Equity
(ROE) tidak mempunyai pengaruh
signifikan dan negative terhadap harga
saham, tidak diterima.

Pengaruh Return On Assets, Return
On Equity dan Debt to Equity Ratio
terhadap Harga Saham

Berdasarkan penelitian yang telah
dilakukan, pada uji F diperoleh hasil
yang tidak signifikan. Dari tabel diatas
didapat F hitung sebesar 0,042 lebih
kecil dari 2,71 dari F table dan diketahui
nilai signifikan 0,989 > 0,05. Hal ini
dapat diartikan bahwa ROE, ROE dan
DER secara bersama-sama tidak dapat
mempengaruhi harga saham secara
simultan.

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang
telah dilakukan maka dapat ditarik
kesimpulan sebagai berikut :

1. Setelah dilakukan pengujian secara
Parsial kepada variabel Return On
Asset(ROA) berpengaruh negative
dan tidak signifikan terhadap harga
saham pada Perusahaan LQA45
periode 2020-2021 yang dibuktikan
dengan hasil uji t dengan nilai
signifikansi sebesar 0,955 yang
artinya bahwa nilai lebih dari 0,05
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2. Setelah dilakukan pengujian secara
Parsial kepada variabel Return On
Equity(ROE) berpengaruh negative
dan tidak signifikan terhadap harga
saham pada Perusahaan LQA45
periode 2020-2021 yang dibuktikan
dengan hasil uji t dengan nilai
signifikansi sebesar 0,921 yang
artinya bahwa nilai lebih dari 0,05

. Setelah dilakukan pengujian secara
Parsial kepada variabel Deb to Equity
Ratio(DER) berpengaruh negative
dan tidak signifikan terhadap harga
saham pada Perusahaan LQ45
periode 2020-2021 yang dibuktikan
dengan hasil uji t dengan nilai
signifikansi sebesar 0,737 yang
artinya bahwa nilai lebih dari 0,05

. Setelah dilakukan pengujian secara
simultan kepada Variabel Return On
Asset(ROA), Return On
Equity(ROE) dan Deb to Equity
Ratio(DER) terbukti berpengaruh
negative dan tidak signifikan terhadap
harga saham pada Perusahaan LQ45
periode 2020-2021 yang dibuktikan
dengan hasil uji F dengan nilai
signifikansi sebesar 0,989 yang
artinya bahwa nilai lebih dari 0,05.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan
kesimpulan di atas, maka saran yang
diajukan oleh penulis adalah sebagai
berikut :
1. Bagi Para Investor

Bagi para investor yang akan
melakukan investasi saham di Bursa
Efek Indonesia sebaiknya lebih

memperhatikan faktor fundamental
dan teknikal, khususnya kondisi
keuangan perusahaan (emiten) karena
para investor saat ini cenderung lebih
bersifat spekulatif dimana para
investor ~ mengambil  keputusan
berdasarkan  faktor lain  tanpa
memperhatikan atau mengabaikan
informasi yang tercantum dalam
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laporan keuangan khususnya faktor
fundamental dan teknikal perusahaan
emiten.

. Bagi Perusahaan
Bagi Perusahaan untuk lebih bisa
mempertahankan dan meningkatkan
sistem pengelolaan dan menejmen

yang mendorong tingginya
profitabilitas Perusahaan.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Bagi Peneliti Selanjutnya Bagi

peneliti selanjutnya diharapkan dapat
menambah variabel lainnya dengan
lebih beragam variabel sepertii PER,
DER, NPL dan lain-lain untuk
meneliti lebih mendalam mengenai
pengaruh variabel tersebut terhadap
harga saham juga dapat menambah
periode penelitian.
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