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ABSTRACT 
The aim of this research is to conduct empirical tests regarding profitability, leverage and 
liquidity. This research is quantitative research using secondary data in the form of financial 
reports of banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2019-2023 
observation period. The population in the research is all banking companies in 2019-2023. 
The sample selection in this study used a purposive sampling method to obtain 28 companies 
with 140 observation data carried out over 4 observation periods. The data analysis method 
used is multiple linear regression analysis. The variables used to measure company size are 
profitability measured by return on equity (ROE), leverage measured by Capital Adequacy 
Ratio (CAR) and liquidity measured by current ratio (CR). Based on the results of this research, 
it shows that return on equity and Capital Adequacy Ratio have no effect on company value, 
while the current ratio has an effect on company value. 
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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah melakukan uji emlpiris mlengenai profitabilitas, leverage dan 
likuiditas. Penelitian ini mlerupakan penelitian kuantitatif dengan mlenggunakan data sekunder 
yang berupa laporan keuangan perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) periode pengamlatan tahun 2019-2023. Populasi dalaml penelitian adalah seluruh 
perusahaan perbankan tahun 2019-2023. Pemlilihan samlpel dalaml penelitian ini mlenggunakan 
mletode purposive samlpling sehingga diperoleh 28 perusahaan dengan 140 data pengamlatan 
yang dilakukan selamla 4 periode pengamlatan. MLetode analisis data yang digunakan analisis 
regresi linier berganda. Variabel yang digunakan untuk mlengukur ukuran perusahaan adalah 
profotabiltas diukur dengan return on  equity (ROE), leverage diukur dengan Capital Adequacy 
Ratio (CAR) dan likuiditas diukur dengan current ratio (CR). Berdasarkan hasil  penelitian ini 
mlenunjukkan bahwa return on equity, dan Capital Adequacy Ratio tidak berpengaruh terhadap 
nilai perusahaan  sedangkan current ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan . 

Kata Kunci : Profitabilitas; Leverage ; Likuditas 
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  PENDAHULUAN 

       Perkemlbangan dunia bisnis saat ini 
sangat pesat, begitul pulla dengan 
persaingan bisnis antar perulsahaan. 
Dengan berkemlbangnya teknologi dan 
banyaknya perulsahaan barul yang mlulncull, 
mlemlbulat para mlanajemlen perulsahaan 
belrulsaha lelbih kelras ulntulk mlelningkatkan 
kulalitas pelrulsahaannyla agar tidak 
telrtinggal delngan pelrulsahaan lainnyla. 
Dalaml pasar mlodal kulalitas pelrulsahaan 
dapat dilihat dari harga sahaml pada 
pelrulsahaan telrselbult. Bila harga sahamlnyla 
tinggi mlaka pelrulsahaan telrselbult dapat 
dikatakan dalaml kondisi ylang baik, 
namluln selbaliknyla, bila harga sahaml 
relndah mlaka pelrulsahaan telrselbult dalaml 
kondisi ylang tidak baik.  
       Pada akhir-akhir ini harga pasar 
mlodal di Indonelsia mlelngalamli 
pelnulrulnan, harga sahaml hamlpir sellulrulh 
selktor mlelngalamli pelnulrulnan. Indelks 
Harga Sahaml Gabulngan (IHSG) tulruln di 
pelrdagangan pelrdana bullan MLeli 2024. 
Kamlis (2/5), IHSG tulruln 1,61% ataul 
116,77 poin kel 7.117,42 hingga akhir 
pelrdagangan di Bulrsa ELfelk Indonelsia 
(BELI). Selmlbilan indelks selktoral mlelnylelrelt 
IHSG kel zona mlelrah. Hanyla dula selktor 
ylang mlasih mlamlpul mlelngulat saat pasar 
sahaml tulruln. Selktor kelselhatan mlelngulat 
0,12%. Selktor pelrindulstrian naik 0,11%. 
Selktor kelulangan anjlok 2,78%. Selktor 
transportasi dan logistik amlbrulk 2,02%. 
Selktor barang konsulmlsi primlelr telrjuln 
1,75%. Selktor barang bakul mlelrosot 
1,68%. Selktor propelrti dan relal elstat 
mlellorot 1,51%. Selktor elnelrgi telrpangkas 
1,14%. Selktor telknologi telrgelruls 0,93%. 
Selktor barang konsulmlsi primlelr tulruln 
0,68%. Selktor infrastrulktulr mlellelmlah 
0,19% (Rahmlawati, 2024). Belrdasarkan 
data telrselbult dapat dilihat bahwa hamlpir 
sellulrulh selktor mlelngalamli pelnulrulnan 
harga sahaml, dan ylang mlelngalamli 
pelnulrulnan paling relndah ylaitul selktor 
kelulangan ataul pelrbankan. Padahal selktor 
pelrbankan ini adalah selktor ylang pelnting 
karelna selktor ini mlelndulkulng 

pelrkelmlbangan pelmlbangulnan di 
Indonelsia.  
       Karena perbedaan inilah peneliti 
terdorong untuk meneliti kembali tentang 
topik nilai perusahaan ini dengan faktor 
yang dapat mempengaruhi yaitu 
profitabilitas, leverage dan likuiditas, 
maka peneliti melakukan penelitian 
dengan Judul: “Analisis Pengaruh 
Profitabilitas, Leverage dan Likuiditas 
terhadap Nilai Perusahaan (Studi 
Kasus Perusahaan Perbankan 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
tahun 2019-2023)”. 
 

TINJAUAN PUSTAKA 

1. Telori Kelagelnan (Agelncyl Theloryl) 
       Telori Kelagelnan selbagai Grand 
Theloryl pelnellitian ini dikelnal olelh Janseln 
dan MLelcking pada tahuln 1976. Telori 
kelagelnan adalah telori ylang mlelnjellaskan 
telntang hulbulngan kontraktulal di mlana 
satul ataul lelbih pelmlilik (principal) delngan 
mlanajelr (ageln) ulntulk mlellakulkan jasa 
mlelndelligasikan welwelnang ulntulk 
mlelngamlbil kelpultulsan kelpada ageln 
telrselbult.  

2. Telori Sinylal (Signalling Theloryl) 

       Telori sinylal (signalling theloryl) 
belrawal dari tullisan Gelorgel Akelrlof pada 
karylanyla ditahuln 1970 “Thel MLarkelt for 
Lelmlons”, ylang mlelmlpelrkelnalkan istilah 
informlasi asimleltris (assylmleltri 
informlation) ataul keltidakselimlbangan 
informlasi.  

MLELTODOLOGI 

A. Jelnis Pelnellitian 
       Data kulantitatif mlelrulpakan data ylang 
diulkulr dalaml sulatul skala nulmlelrik ataul 
angka (Kulncoro 2018). Pelnellitian ini 
dilakulkan ulntulk mlellihat pelngarulh dari 
profitabilitas, lelvelragel dan likuliditas 
telrhadap nilai pelrulsahaan dalaml laporan 
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tahulnan pelrulsahaan pelrbankan di Bulrsa 
ELfelk Indonelsia pelriodel 2019–2023. 

B. Variabell Pelnellitian dan Pelngulkulran 
       Pada pelnellitian ini telrdapat dula 
variabell ylaitul variabell delpelndeln (YL) dan 
variabell indelpelndeln (X). Dalaml 
pelnellitian ini ylang mlelrulpakan variabell 
delpelndeln ylaitul nilai pelrulsahaan dan 
variabell indelpelndeln ylaitul rasio 
profitabilitas, rasio lelvelragel dan rasio 
likuliditas. 

1. Variabell delpelndeln 

       Variabell delpelndeln dalaml pelnellitian 
ini adalah nilai pelrulsahaan. Nilai 
pelrulsahaan mlelrulpakan gamlbaran baik 
ataul bulrulknyla pelrulsahaan dilihat dari 
pelngellolaan mlanajelmleln pelrulsahaan dan 
selring dikaitkan delngan harga sahaml. 
Dalaml pelnellitian ini, nilai pelrulsahaan 
diproksikan delngan Pricel Book Valulel 
(PBV), dan rulmluls adalah: 

 

 

2. Variabell Indelpelndeln 

       Variabell indelpelndeln dalaml 
pelnellitian ini adalah profitabilitas, 
lelvelragel dan likuliditas. 

a. Rasio Probabilitas 

       Dalaml pelnellitian ini, rasio 
probabilitas diulkulr mlelnggulnakan reltulrn 
on elqulityl / ROEL. Delngan rulmluls: 

 

 

b. Rasio Lelvelragel 

       Rasio lelvelragel dalaml pelnellitian ini 
diulkulr delngan Capital Adelqulacyl Ratio 
(CAR), rulmlulsnyla ylaitul: 

 

 

c. Rasio Likuliditas 

       Dalaml pelnellitian ini, rasio likuliditas 
diulkulr delngan mlelnggulnakan Cash Ratio 
(CR), delngan rulmluls:  

 

 

C. Sulmlbelr Data 
       Data ylang digulnakan dalaml 
pelnellitian ini adalah data selkulndelr belrulpa 
laporan kelulangan tahulnan pelrulsahaan 
pelrbankan ylang telrdaftar di Bulrsa ELfelk 
Indonelsia tahuln 2019-2023. Sulmlbelr data 
ylang dipelrolelh ulntulk pelnellitian ini adalah 
data selkulndelr ylaitul data ylang belrasal 
dari: 

1. Litelratulr bulku analisis perbankan 
menurut para ahlil 

2. Laporan kelulangan tahulnan 
pelrulsahaan ylang dipulblikasi olelh 
Bulrsa ELfelk Indonelsia 

3. MLeldia lain ylang belrhulbulngan delngan 
pelmlbahasan pelnellitian ini 

D. Popullasi 
       Popullasi dalaml pelnellitian ini adalah 
lapor   an kelulangan pada pelrulsahaan 
pelrbankan ylang telrdaftar Bulrsa ELfelk 
Indonelsia Tahuln 2019-2023. MLeltodel 
ylang digulnakan ulntulk pelmlilihan samlpell 
dalaml pelnellitian ini adalah mleltodel 
pulrposivel samlpling. Pulrposivel samlpling 
mlelrulpakan delsain pelngamlbilan samlpell 
ylang mlelmlelnulhi kritelria ylang ditelntulkan 
olelh pelnelliti. Kritelria pelmlilihan samlpell 
ylang ditelntulkan adalah selbagai belrikult:   

1. Pelrulsahaan pelrbankan ylang telrdaftar 
Bulrsa ELfelk Indonelsia tahuln 2019-
2023 

2. Pelrulsahaan pelrbankan ylang 
mlelnelrbitkan laporan kelulangan selcara 
lelngkap dari tahuln 2019-2023 selsulai 
delngan data ylang dipelrlulkan dalaml 
variabell pelnellitian 

3. Pelrulsahaan pelrbankan ylang tidak 
pelrnah mlelmlpulnylai laporan kelulangan 

PBV = !"#$"	&"'"#	(")"*
+,-",	./0/	(")"*

 

Reltulrn on elqulityl = 
&123"4"5"2	'151-")	6/2$"	3"2	4"7"0

895"-	*93"-
 

Capital Adelqulacyl Ratio = 
:0/,5"'
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nelgatif ataul rulgi sellamla tahuln 2019-
2023 

E. Instrulmleln Pelnellitian 
       Instrulmleln pelnellitian ylang dipakai 
dalaml pelnellitian ini adalah dokulmlelntasi. 
Pelnelliti mlelndapatkan data pelnellitian 
ylang belrisi laporan kelulangan pelrbankan 
selrta data-data lain mlelnggulnakan telknik 
dokulmlelntasi.  

F. MLeltodel Analisa Data 
       Pelngolahan selrta analisis data dalaml 
pelnellitian ini mlelnggulnakan analisis 
relgrelsi belrganda. Pelrangkat lulnak 
komlpultelr (softwarel) ylang digulnakan 
ulntulk mlelngolah dan mlelnganalisis data 
adalah softwarel SPSS (Statistical Pakagel 
for Social Scielncel) velrsi 25.0 ylaitul 
delngan mlelnggulnakan mleltodel statistik 
paramleltrik. Telknik analisis data ylang 
digulnakan pada pelnellitian ini : 

1. ULji statistik delskriptif  
       Analsis delskriptif digulnakan ulntulk 
mlelndelskripsikan data ylang ada pada 
pelnellitian ini ylang telrdiri dari 
profitabilitas, lelvelragel, likuliditas dan 
nilai pelrulsahaan. Analsis delskriptif ylang 
digulnakan dalaml pelnellitian ini ylaitul 
ulntulk mlellihat nilai rata-rata (mlelan), 
standar delviasi, mlaksimlulml, mlinimlulml, 
sulml, rangel, kulrtosis dan skelwnelss 
(Ghozali & Ratmlono 2020). 

2. ULji Asulmlsi Klasik 
       Selbellulml mlellakulkan analisis relgrelsi 
belrganda, agar didapat pelrkiraan ylang 
tidak bias dan elfisieln mlaka dilakulkan ulji 
asulmlsi ylang haruls dipelnulhi ylaitul ulji 
normlalitas, ulji heltelroskeldastisitas, ulji 
mlulltikolinielritas, ulji aultokorellasi 

a. ULji normlalitas data 
       ULji normlalitas belrtuljulan ulntulk 
mlelngulji apakah dalaml mlodell relgrelsi, 
variabell pelngganggul ataul relsidulal 
mlelmliliki distribulsi normlal (Ghozali & 
Ratmlono, 2020). Pelnguljian normlalitas 
data dalaml pelnellitian ini mlelnggulnakan 
analisis statistik non-paramleltrik 

Kolmlogorov-Smlirnov Z (1-Samlplel K-S). 
Jika nilai Asylmlp. Sig. (2-taileld) > 0,05 
mlaka dikatakan data belrdistribulsi normlal. 
Namluln jika nilai Asylmlp. Sig. (2-taileld)  <  
0,05 mlaka dapat dikatakan bahwa 
relsidulal tidak telrdistribulsi delngan normlal 

b. ULji MLulltikolinielritas 
       ULji mlulltikolinelaritas belrtuljulan ulntulk 
mlelngulji apakah dalaml mlodell relgrelsi 
ditelmlulkan adanyla korellasi ylang tinggi 
ataul selmlpulrna antar variabell indelpelndeln. 
MLodell relgrelsi ylang baik harulsnyla tidak 
telrjadi korellasi antar variabell indelpelndeln. 
Pelngamlbilan kelpultulsan adanyla 
mlulltikolinelaritas ataul korellasi ylang tinggi 
antar variabell indelpelndeln dapat dilihat 
dari tolelrancel valulel dan variancel inflation 
factor (VIF). Nilai cultoff ylang ulmlulml 
dipakai ulntulk mlelnulnjulkkan adanyla 
mlulltikolomlielritas adalah nilai tolelrancel > 
0.01 ataul samla delngan nilai VIF < 10  
(Ghozali & Ratmlono, 2020). 

c. ULji Heltelrokodasitas 
       ULji heltelroskeldastisitas belrtuljulan 
ulntulk mlelngulji apakah dalaml selbulah 
mlodell relgrelsi, telrjadi keltidaksamlaan 
varian dari relsidulal ulntulk variabell 
indelpelndeln ylang dikeltahuli (Ghozali & 
Ratmlono, 2020). Telrdapat belbelrapa 
pelnguljian ylang dapat digulnakan ulntulk ulji 
heltelroskeldastisitas diantaranyla ylaitul 
mlodell grafik, ulji gleljselr, ulji whitel. Dan 
dalaml pelnellitian ini, ulji 
heltelroskeldastisitas mlelnggulnakan ulji 
gleljselr . Delngan keltelntulan pelngamlbilan 
kelpultulsan adalah jika:  

1) Nilai signifikansi > 0,05 mlaka tidak 
telrjadi geljala heltelroskeldastisitas,  

2) Nilai signifikansi < 0,05 mlaka telrjadi 
geljala heltelroskeldastisitas. 
 

d. ULji Aultokorellasi 
       ULji mlulltikolinelaritas adalah ulji ylang 
dilakulkan ulntulk mlellihat apakah telrdapat 
korellasi ataul hulbulngan ylang linelar antara 
variabell indelpelndeln ylang digulnakan 
dalaml mlodell relgrelsi. Aultokorellasi dapat 
dikeltahuli mlellaluli ULji Dulrbin-Watson (D-
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W Telst), dan belrtuljulan ulntulk mlelngulji 
apakah dalaml mlodell relgrelsi linelar ada 
korellasi antara kelsalahan pelngganggul 
pada pelriodel t delngan kelsalahan 
pelngganggul pada pelriodel t-1 ataul pelriodel 
selbellulmlnyla (Ghozali & Ratmlono, 2020). 
ULkulran mlelnelntulkan data ada ataul 
tidaknyla mlasalah aultokorellasi delngan ulji 
Dulrbin-Watson adalah selbagai belrikult:  

1) Apabila 0 < d < dl belrarti tidak ada 
aultokorellasi positif delngan kelpultulsan 
ditolak. 

2) Apabila dl ≤ d ≤ dul belrarti tidak ada 
aultokorellasi positif delngan kelpultulsan 
No delcision. 

3) Apabila 4 - dl < d< 4 belrarti tidak ada 
korellasi nelgatif delngan kelpultulsan 
ditolak. 

4) Apabila 4 – dul ≤ d ≤ 4 – dl belrarti 
tidak ada korellasi nelgatif delngan 
kelpultulsan No delcision. 

5) Apabila dul < d < 4 – dul belrarti tidak 
ada aultokorellasi positif ataul nelgatif 
delngan kelpultulsan tidak ditolak. 
 

3. ULji Hipotelsis 
a. Analisis Relgrelsi Linielr 

Belrganda 
       MLeltodel analisis data ylang digulnakan 
dalaml pelnellitian ini ylakni analisis relgrelsi 
linelar belrganda (MLulltiplel Relgrelssion 
Analylsis). Pelnellitian pelnguljian hipotelsis 
ini mlelnggulnakan analisis linelar belrganda, 
relgrelsi linelar belrganda digulnakan ulntulk 
mlelngulji 2 (dula) ataul lelbih variabell 
indelpelndeln (elxplanatoryl) telrhadap satul 
variabell delpelndeln (Ghozali & Ratmlono, 
2020). Adapuln belntulk mlodell relgrelsi ylang 
digulnakan dalaml pelnellitian ini adalah :: 

YL = α + β1X1 + β2X2 + β2X3 + el 

Keltelrangan :  

YL = Nilai Pelrulsahaan 

X1  = Profitabilitas 

X2  = Lelvelragel 

X3 = Likuliditas 

α  = Konstanta  

β = Koelfisieln Relgrelsi 

el = ELror 

 

b. ULji Statistik F 
       ULji statistik f pada dasarnyla 
mlelnulnjulkkan apakah selmlula variabell 
indelpelndeln ylang dimlasulkkan dalaml 
mlodell mlelmlpulnylai pelngarulh selcara 
Belrsamla samla ataul simlulltan telrhadap 
variabell delpelndeln (Ghozali & Ratmlono, 
2020). Dasar pelngamlbilan kelpultulsan 
dalaml pelnellitian ini mlelnggulnakan tingkat 
signifikasi 0,05 delngan keltelntulan selbagai 
belrikult: 

1) Jika nilai signifikansi (sig.) < 0.05 
belrarti selmlula variabell indelpelndeln 
selcara belrsamla-samla belrpelngarulh 
telrhadap variabell delpelndeln. 

2) Jika nilai signifikan (sig.) > 0.05 belrarti 
selmlula variabell indelpelndeln selcara 
belrsamla-samla tidak belrpelngarulh 
telrhadap variabell delpelndeln. 

c. ULji Statistik t 
       ULji statistik t pada dasarnyla 
mlelnulnjulkkan selbelrapa jaulh pelngarulh 
satul variabell indelpelndeln telrhadap 
variabell delpelndeln delngan mlelnganggap 
variabell delpelndeln lainnyla konstanta 
(Ghozali & Ratmlono, 2020). Dasar 
pelngamlbilan kelpultulsan dalaml pelnellitian 
ini mlelnggulnakan tingkat signifikasi 0.05 
delngan keltelntulan selbagai belrikult: 

1) Apabila nilai signifikansi < 0.05 
belrarti variabell indelpelndeln selcara 
individulal belrpelngarulh telrhadap 
variabell delpelndeln. 

2) Apabila nilai signifikansi > 0.05 
belrarti variabell indelpelndeln selcara 
individulal tidak belrpelngarulh telrhadap 
variabell delpelndeln. 
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d. ULji Koelfisieln Deltelrmlinasi (RD) 
       ULji kellaylakan mlodell adalah ulji 𝑅D 
ulntulk mlellihat kelmlamlpulan variabell 
indelpelndeln dalaml mlelnjellaskan variabell 
delpelndeln. Nilai koelfisieln deltelrmlinasi 
adalah antara 0 dan 1.  Nilai adjulsteld 𝑅D 
ylang mlelndelkati 1 belrarti kelmlamlpulan 
variabell-variabell indelpelndeln 
mlelmlbelrikan hamlpir selmlula informlasi 
ylang dibultulhkan ulntulk mlelmlpreldiksi 
variasi variabell indelpelndeln. Nilai 
adjulsteld 𝑅D ylang kelcil ataul di bawah 0,05 
belrarti kelmlamlpulan variabell-variabell 
indelpelndeln dalaml mlelnjellaskan variabell 
delpelndeln sangat telrbatas. Apabila 
telrdapat nilai adjulsteld 𝑅D  ylang belrnilai 
nelgatif mlaka dianggap belrnilai 0 (Ghozali 
& Ratmlono, 2020). 

HASIL DAN PELMLBAHASAN 

A. Gamlbaran ULmlulml Objelk Pelnellitian 
       Pelnellitian ini dilakulkan pada 
pelrulsahaan ylang telrdaftar di Bulrsa ELfelk 
Indonelsia (BELI) ylaitul sulatul lelmlbaga ylang 
mlelngellola pasar mlodal di Indonelsia. 
Objelk ylang digulnakan pada pelnellitian ini 
ylaitul pelrulsahaan pelrbankan ylang 
telrdaftar di Bulrsa ELfelk Indonelsia pelriodel 
2019-2023. Pelnellitian ini mlelnggulnakan 
data selkulndelr, belrulpa laporan tahulnan 
(annulal relport) ylang konsisteln dalaml 
pellaporannyla sellamla 5 tahuln belrtulrult-
tulrult. Julmllah pelrulsahaan pelrbankan 
dalaml pelnellitian ini selbanylak 28 
pelrulsahaan dan pelngamlbilan samlpell 
dilakulkan delngan mleltodel pulrposivel 
samlpling, mleltodel ini dilakulkan delngan 
cara mlelngamlbil samlpell belrdasarkan 
kritelria ylang tellah ditelntulkan. samlpell 
ylang didapat dalaml pelnellitian ini 
belrjulmllah 28 pelrulsahaan.  

B. Analisis Data 
       Pelngolahan selrta analisis data dalaml 
pelnellitian ini mlelnggulnakan analisis 
relgrelsi belrganda. Pelrangkat lulnak 
komlpultelr (softwarel) ylang digulnakan 
ulntulk mlelngolah dan mlelnganalisis data 
adalah softwarel SPSS (Statistical Pakagel 
for Social Scielncel) velrsi 25.0 ylaitul 

delngan mlelnggulnakan mleltodel statistik 
paramleltrik.  

1. ULji Statistik Delskriptif 
 

Variabel N Min Max Mean Std. 
Deviation 

PBV 140 168.00 9076.00 15.944.929 146.034.289 
ROE 140 1.00 312.00 951.500 6.943.139 
CAR 140 127.00 1061.00 2.890.214 13.925.203 
CR 140 23.00 1788.00 1.747.429 29.611.495 
Valid N 
(listwise) 140         

 

       Dari Tabell 4.2 mlelmlpelrlihatkan 
gamlbaran selcara ulmlulml statistik 
delskriptif variabell delpelndeln dan 
indelpelndeln. Belrdasarkan tabell di atas, 
dapat dijellaskan: 

 Variabell nilai pelrulsahaan ylang 
diproksikan delngan pricel book valulel 
(PBV) mlelmliliki relntang nilai dari 0,168 
hingga 9,076. Nilai telrelndah 0,168 
dimliliki olelh pelrulsahaan PT Bank 
Sylariah Indonelsia Tbk pada tahuln 2019, 
seldangkan nilai telrtinggi adalah selbelsar 
9,076 dimliliki olelh PT Bank Ina Pelrdana 
Tbk pada tahuln 2021. Nilai rata-rata 
(mlelan) 1,594 ylang artinyla rata-rata harga 
sahaml di pelrulsahaan LQ 45 adalah mlahal 
karelna nilai PBV > 1, dan standar delviasi 
ataul tingkat selbaran data selbelsar 1,46. 

       Variabell profitabilitas ylang 
diproksikan reltulrn on elqulityl (ROEL) 
mlelmliliki relntang nilai antara 0,001 dan 
0,26, dimlana nilai telrelndah 0,001 adalah 
PT Bank Sinarmlas Tbk tahuln 2019, dan 
nilai telrtinggi 0,312 ylaitul PT Bank BTPN 
Sylariah Tbk tahuln 2019. Rata-rata nilai 
ROEL pada pelnellitian ini adalah 0,095 ataul 
9,5% ylang artinyla tingkat kelulntulngan 
dari invelstasi ylang tellah dilakulkan 
pelmlilik mlodal ataul pelmlelgang sahaml 
pelrulsahaan adalah selbelsar 9,5%, dan 
standar delviasi ataul tingkat selbaran data 
selbelsar 0,069. 

       Variabell lelvelragel ylang diproksikan 
Capital Adelqulacyl Ratio (CAR) mlelmliliki 
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relntang nilai antara 0,127 dan 1,061, 
dimlana nilai telrelndah dimliliki olelh PT 
Bank Capital Indonelsa Tbk tahuln 2019, 
seldangkan nilai telrtinggi ylaitul PT Bank 
Ganelsha Tbk tahuln 2022. Rata-rata nilai 
CAR pada pelrulsahaan ylang ditelliti ylaitul 
0,289 ataul 28,9%, artinyla rata-rata 
kondisi pelrulsahaan baik. Dan standar 
delviasi ataul tingkat selbaran data 
pelnellitian ylaitul selbelsar 0,139. 

       Variabell likuliditas ylang diproksikan 
cash ratio (CR) mlelmliliki relntang nilai 
antara 0,023 dan 1,788. Nilai telrelndah 
dimliliki PT Bank OCBC NISP Tbk tahuln 
2020, seldangkan ylang telrtinggi dimliliki 
olelh PT Bank Sinarmlas Tbk tahuln 2019. 
Nilai rata-rata (mlelan) 0,174 artinyla rata-
rata pelrulsahaan kulrang mlamlpul 
mlelmlbaylar kelwajiban jangka pelndelk 
relndah delngan kas ylang ada dan standar 
delviasi ataul tingkat selbaran data selbelsar 
0,296. 

2. ULji Asulmlsi Klasik 
ULji asulmlsi klasik dilakulkan agar 

mlodell relgrelsi pada pelnellitian signifikan 
dan relprelselntativel. Dalaml analisis relgrelsi 
belrganda pelrlul mlelnghindari adanyla 
pelnylimlpangan asulmlsi klasik sulpayla tidak 
timlbull mlasalah dalaml pelnggulnaanyla. 
Asulmlsi dasar telrselbult adalah data 
telrdistribulsi normlal, tidak telrjadi 
mlulltikolonielritas, heltelroskeldasitas dan 
aultokorellasi. 

a. ULji Normlalitas 
ULji normlalitas belrtuljulan ulntulk 

mlelngeltahuli normlal ataul tidaknyla sulatul 
distribulsi data. Pelnguljian normlalitas data 
dalaml pelnellitian ini mlelnggulnakan 
analisis statistik non paramleltrik 
Kolmlogorov-Smlirnov Z (1-Samlplel K-S). 
Pelnguljian normlalitas dilihat dari nilai 
probabilitas, jika nilai probabilitas > 0.05 
mlaka asulmlsi normlalitas telrpelnulhi, dan 
jika nilai probalitas < 0.05 mlaka asulmlsi 
normlalitas tidak telrpelnulhi selhingga 
distribulsi dikatakan tidak normlal.  

 

   Sig.  Standart Kesimpulan 
Asymp. 
Sig. (2-
tailed) 

0,000c <0,05 Berkontribusi 
Tidak Normal 

       Pada pelnguljian normlalitas diatas, 
mlelnulnjulkkan nilai Asylmlp. Sig. (2taileld)  
selbelsar 0.000 < 0,05 artinyla bahwa 
relsidulal tidak telrdistribulsi delngan normlal 
ataul asulmlsi normlalitas tidak telrpelnulhi, 
selhingga pelnellitian ini dilakulkan 
pelrbaikan data delngan cara mlelmlbulang 
data elkstriml (oultlielr) dan julga mlellakulkan 
transformlasi data. 

       Seltellah dilakulkan pelrbaikan data 
(oultlielr) julmllah dan julga transformlasi, 
data obselrvasi belrulbah mlelnjadi 100 data. 
Adanyla oultlielr ini dapat diselbabkan 
adanyla data ylang mlelmliliki nilai data 
elkstriml, selhingga data elkstriml telrselbult 
haruls dibulang. Belrikult adalah hasil ulji 
pelnguljian normlalitas seltellah dilakulkan 
oultlielr dan transformlasi data: 

 

       Dari hasil oultpult di atas dapat dilihat 
bahwa pada mlodell nilai Asylmlp. Sig. (2-
taileld) selbelsar 0,054, selsulai delngan 
keltelntulan dasar nilai Asylmlp. Sig. 
(2taileld) > 0,05 mlaka nilai relsidulal 
telrselbult adalah normlal. Selhingga data 
pada mlodell bisa dikatakan telrdistribulsi 
selcara normlal dan mlodell relgrelsi dapat 
dipakai ulntulk pelnguljian sellanjultnyla. 

b. ULji MLulltikolinelaritas 

       ULji mlulltikolinelaritas belrtuljulan ulntulk 
mlelngulji apakah mlodell relgrelsi linelar 
telrdapat korellasi antar variabell belbas 
(indelpelndeln) ataul tidak. Pelnguljian 
mlulltikolinelaritas dilihat dari nilai 
tolelrancel dan VIF (Variancel Inflation 
Factor), jika nilai tolelrancel > 0,01 ataul 
VIF < 10 mlaka dapat dikatakan tidak 

  
 Sig.  

Standart 
Kesimpulan 

Asymp. 
Sig. (2-
tailed) 

0,054c <0,05 Berkontribusi 
Normal 
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telrjadi mlulltikolinelaritas dan jika nilai 
tolelrancel < 0,01 ataul VIF > 10 mlaka dapat 
dikatakan telrjadi mlulltikolinelaritas 

Model Collinearity Statistics Kesimpulan  
Tolerance Std VIF Std 

ROE 0,928 > 
0,10 1,078 < 

10 
 Bebas 

Multikolinearitas 

CAR 0,926 > 
0,10 1,08 < 

10 
 Bebas 

Multikolinearitas 

CR 0,997 > 
0,10 1,003 < 

10 
 Bebas 

Multikolinearitas 

 

       Belrdasarkan dari tabell 4.5, dapat 
dilihat bahwa nilai tolelrancel variabell 
belbas (indelpelndeln) nilainyla > 0,1, 
dimlana nilai tolelrancel dari reltulrn on 
elqulityl (ROEL) selbelsar 0,928, capital 
adelqulacyl ratio (CAR) selbelsar 0,926, dan 
cash ratio (CR) selbelsar 0,997. Dan nilai 
VIF < 10, dimlana nilai VIF dari reltulrn on 
elqulityl (ROEL) selbelsar 1,078, capital 
adelqulacyl ratio (CAR) selbelsar 1,080, dan 
cash ratio (CR) selbelsar 1,003. Selhingga 
dapat disimlpullkan bahwa selmlula variabell 
belbas (indelpelndeln) dalaml pelnellitian ini 
tidak telrjadi mlulltikolinielritas. 

c. ULji Heltelroskeldastisitas 
       ULji heltelroskeldastisitas belrtuljulan 
ulntulk mlelngulji apakah mlodell relgrelsi 
telrjadi keltidaksamlaan variancel dari 
relsidulal satul pelngamlatan kel pelngamlatan 
lain. ULji heltelroskeldastisitas dilakulkan 
delngan ulji statistik mlelnggulnakan ulji 
Gleljselr. Hasil pelnguljian dapat dilihat dari 
nilai sig > 0,05 mlaka tidak telrjadi geljala 
heltelroskeldastisitas, selbaliknyla apabila 
nilai sig < 0,05 mlaka telrjadi geljala 
heltelroskeldastisitas. 

 

 

       Dari tabell diatas, dapat dilihat bahwa 
dimlana nilai sig. reltulrn on elqulityl (ROEL) 
selbelsar 0,450, capital adelqulacyl ratio 
(CAR) selbelsar 0,090, dan cash ratio (CR) 
selbelsar 0,378 > 0,05. MLaka dapat 
disimlpullkan bahwa data tidak telrjadi 
mlasalah heltelroskeldastisitas. 

d. ULji Aultokorellasi 

       ULji aultokorellasi belrtuljulan ulntulk 
mlellihat apakah telrdapat korellasi ataul 
hulbulngan ylang linelar antara variabell 
indelpelndeln ylang digulnakan dalaml mlodell 
relgrelsi. ULji Aultokorellasi pada pelnellitian 
ini mlelnggulnakan pelnguljian telrhadap nilai 
Dulrbin-Watson: 

Durbin 
Watson 

Durbin 
Upper 

Durbin 
Lower Kesimpulan 

 
1.882 17.364 16.131 Tidak ada 

Autokorelasi 
 

 

       Dari hasil oultpult di atas didapat nilai 
Dulrbin Watson (DW) ylang dihasilkan 
dari mlodell relgrelsi adalah 1,882. Pada 
tabell DW ylang mlelnggulnakan signifikansi 
5% delngan julmllah (n) selbanylak 100 
obelselrvasi dan julmllah variabell 
indelpelndeln selbanylak 3, mlaka didapat 
nilai batas atas ataul Dulrbin ULppelr (dUL) 
selbelsar 1.7364 dan batas bawah ataul 
Dulrbin Lowelr (dL) selbelsar 1.6131. Dan 
belrdasarkan hasil pelrhitulngan Dulrbin-
Watson, posisi DW belrada diantara dUL 
delngan 4-dUL ataul 1.7364 (dUL) < 1,882 
(DW) < 2,118 (4–dUL), mlaka dapat 
disimlpullkan 

3. Pelnguljian Hipotelsis 

a. Pelnguljian Relgrelsi Linielr Belrganda 

       MLodell relgrelsi linelar belrganda dapat 
disimlpullkan laylak digulnakan dalaml 
pelnellitian ini, karelna tellah telrbelbas dari 
mlasalah normlalitas data, 
mlulltikolinelaritas, heltelroskeldastisitas, dan 
aultokorellasi. 

 

Variabel Sig Std Kesimpulan  
 

ROE  0,450 > 0,05 
Tidak ada 
heteroskedastisitas 

 

CAR 0,090 > 0,05 
Tidak ada 
heteroskedastisitas 

 

CR 0,378 > 0,05 
Tidak ada 
heteroskedastisitas 
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Variabel B 
Constant 6.030 
ROE 0.029 
CAR -9.140 
CR 0.317 

 

       Belrdasarkan hasil relgrelsi linelar 
belrganda (tabell 4.8) mlodell relgrelsi linelar 
belrganda ylang digulnakan dalaml 
pelnellitian ini dapat dirulmlulskan selbagai 
belrikult: 

YL = 6,030 + 0,029 ROEL - 0,140 CAR + 
0,317 CR + el 

Keltelrangan: 

1) Konstanta selbelsar 6,030 mlelnjellaskan 
bahwa apabila selmlula variabell 
indelpelndeln samla delngan nol mlaka 
belsarnyla nilai YL ataul pricel to book 
valulel (PBV) adalah selbelsar 6,030 

2) Variabell reltulrn on elqulityl (ROEL) 
mlelmlpulnylai nilai koelfisieln relgrelsi 
selbelsar 0,029 ylang artinyla seltiap 
kelnaikan reltulrn on elqulityl 1% mlaka 
pricel to book valulel akan naik selbelsar 
0,029 

3) Variabell capital adelqulacyl ratio 
(CAR), mlelmlpulnylai nilai koelfisieln 
relgrelsi selbelsar -0,140 ylang artinyla 
seltiap kelnaikan capital adelqulacyl 
ratio 1% mlaka pricel to book valulel 
akan tulruln selbelsar 0,140 

4) Variabell cash ratio (CR) mlelmlpulnylai 
nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 0,317 
ylang artinyla seltiap kelnaikan cash 
ratio 1% mlaka pricel to book valulel 
akan naik selbelsar 0,317 

 

b. ULji Statistik (ULji F)  
       ULji statistik F mlelrulpakan ulji ylang 
digulnakan ulntulk mlelngeltahuli didalaml 
mlodell relgrelsi linielr belrganda apakah ada 
ataul tidak pelngarulh selmlula variabell 
indelpelndeln selcara simlulltan ataul 
belrsamla-samla telrhadap variabell 
delpelndeln. Delngan kritelria, jika nilai 

signifikansi < 0.05, mlaka hipotelsis 
ditelrimla dan dapat disimlpullkan bahwa 
variabell indelpelndeln belrpelngarulh selcara 
simlulltan telrhadap variabell delpelndeln. 
 

Sig  Std F keterangan  
0,03 < 0,05 3,14 Mode Layak 
 

       Belrdasarkan hasil ulji F diatas, nilai 
sig. selbelsar 0.030 < 0.05 selhingga dapat 
disimlpullkan reltulrn on elqulityl (ROEL), 
capital adelqulacyl ratio (CAR), dan cash 
ratio (CR) belrpelngarulh selcara simlulltan 
ataul belrsamla-samla telrhadap pricel to book 
valulel (PBV). 

c. ULji t 
       ULji t digulnakan ulntulk mlelngeltahuli 
apakah ada ataul tidaknyla pelngarulh dari 
mlasing mlasing variabell indelpelndeln 
selcara parsial ataul individul telrhadap 
variabell delpelndeln delngan standar 
signifikansi diteltapkan α < 0.05. Apabila 
nilai sig. < 0.05 mlaka dinylatakan 
belrpelngarulh, namluln selbaliknyla jika nilai 
sig. > 0.05 mlaka data dinylatakan tidak 
belrpelngarulh. 

Variabel   Sig  Stanadrt t 
Keterangan   

ROE 0.606 < 0.05 0.518 
H1 Ditolak 

CAR 0.445 < 0.05 -766 
H2 Ditolak 

CR  0.006 < 0.05 2.797 H3 
Diterima 

 

       Dari tablel 4.11 dapat dilihat bahwa 
variabell reltulrn on elqulityl (ROEL), 
mlelmliliki nilai signifikansi selbelsar 0.606 
> 0.05. Artinyla bahwa reltulrn on elqulityl 
(ROEL) tidak belrpelngarulh signifikan 
telrhadap pricel to book valulel (PBV) ataul 
Hipotelsis 1 (H1) ditolak. Variabell capital 
adelqulacyl ratio (CAR) mlelmliliki nilai 
signifikansi selbelsar 0.445 > 0.05. Artinyla 
bahwa capital adelqulacyl ratio (CAR) 
tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap 



2024. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 7(5):4310-4320 
 

4319 
 

pricel to book valulel (PBV) ataul Hipotelsis 
2 (H2) ditolak. Variabell cash ratio (CR) 
mlelmliliki nilai signifikansi selbelsar 0.006 
< 0.05. Artinyla bahwa cash ratio (CR) 
belrpelngarulh signifikan telrhadap pricel to 
book valulel (PBV) ataul Hipotelsis 3 (H3) 
ditelrimla. 

d. Analisis Koelfisieln Deltelrmlinasi 
(𝑹𝟐)  

       Koelfisieln deltelrmlinasi mlelrulpakan 
pelnguljian ylang digulnakan ulntulk 
mlelngulkulr samlpai seljaulh mlana 
kelmlamlpulan variabell indelpelndeln dalaml 
mlelnjellaskan variabell delpelndeln. Hasil ulji 
koelfisieln deltelrmlinasi dapat dilihat pada 
tabell belrikult: 

R Square Keterangan 

0,088 

Sebesar 8,8% variabel 
dependen dapat 

dijelaskan 
oleh profitabilitas, 

leverage dan likuiditas 
 

       Belrdasarkan hasil analisis delngan 
mlelnggulnakan ulji koelfisieln deltelrmlinasi  
ylang telrdapat dalaml tabell 4.9 
mlelnulnjulkkan bahwa nilai R Sqularel 
adalah selbelsar 0,088, hal ini belrarti 8,8% 
variablel delpelndeln dalaml pelnellitian ini 
ylaitul nilai pelrulsahaan dapat dijellaskan 
olelh variabell reltulrn on elqulityl (ROEL), 
capital adelqulacyl ratio (CAR), dan cash 
ratio (CR), seldangkan sisanyla (100% - 
8,8% = 91,2%) dijellaskan olelh faktor-
faktor lain dilular pelnellitian ini. 

 
4. Pelmlbahasan  

1. Pelngarulh Profitabilitas telrhadap 
Nilai pelrulsahaan 

       Variabell profitabilitas dalaml 
pelnellitian ini mlelnggulnakan proksi reltulrn 
on elqulityl (ROEL). Dan belrdasarkan hasil 
analisis mlelnulnjulkkan bahwa reltulrn on 
elqulityl (ROEL) tidak belrpelngarulh 
signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. 
Artinyla rasio profitablitas tidak 
mlelmlpelngarulhi nilai pelrulsahaan. Kondisi 
ini dimlulngkinkan karelna dalaml 
mlellakulkan invelstasi para invelstor tidak 

hanyla mlellihat tingginyla tingkat 
pelngelmlbalian invelstasi teltapi julga 
mlellihat lingkulngan dan kondisi 
pelrulsahaan. 

2. Pelngarulh Lelvelragel telrhadap Nilai 
pelrulsahaan 

       Variabel leverage dalam penelitian 
ini menggunakan proksi capital adequacy 
ratio (CAR), dan berdasarkan hasil 
penelitian menyatakan bahwa leverage 
tidak berpengaruh signifikan terhadap 
nilai perusahaan. Hal ini berarti 
peningkatan atau penurunan kemampuan 
suatu bank dalam menyediakan modal 
tidak beperngaruh terhadap tingkat nilai 
perusahaan suatu bank. Karena modal 
tersebut dapat berasal dari pinjaman dan 
pinjaman harus diimbangi dengan 
kemampuan bank dalam membanyar 
hutang-hutangnya. 

3. Pengaruh Likuiditas terhadap 
Nilai perusahaan 

       Variabel likuiditas dalam penelitian 
ini diproksikan oleh cash ratio (CR), dan 
berdasarkan hasil penelitian menyatakan 
bahwa likuiditas berpengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan. Hal ini 
dimungkinkan karena kemampuan 
perusahaan dalam melunasi hutang jangka 
pendek dengan aktiva lancar dapat 
menggambarkan perusahaan mampu 
mengelola aset lancar dengan baik dan hal 
tersebut akan memberikan sinyal kepada 
para investor untuk melakukan investasi. 
 
PELNULTULP 

A. Kelsimlpullan 
Belrdasarkan hasil pelnellitian dan 

pelmlbahasan telntang analisis pelngarulh 
laporan kelulangan telrhadap nilai 
pelrulsahaan pada pelrulsahaan LQ45 di 
Bulrsa ELfelk Indonelsia 2018-2022 dapat 
disimlpullkan selbagai belrikult: 
1. Rasio profitabilitas ylang diproksikan 

olelh reltulrn on elqulityl (ROEL) tidak 
belrpelngarulh telrhadap nilai 
pelrulsahaan.  

2. Rasio lelvelragel ylang diproksikan 
capital adelqulacyl ratio (CAR) tidak 
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belrpelngarulh telrhadap nilai 
pelrulsahaan. 

3. Rasio likuliditas ylang diproksikan 
cash ratio (CR) belrpelngarulh telrhadap 
nilai pelrulsahaan.   

B. Keterbatasan Penelitian 
1. Penelitian ini hanya terbatas pada 

perusahaan perbankan  yang 
terdaftar di BEI dan terbatas 
periode tahun 2019-2023. 
Sehingga hasil penelitian ini tidak 
dapat digeneralisasikan untuk 
perusahaan lain di luar penelitian. 

2. Hasil uji koefisien determinasi 
variabel independen masih cukup 
rendah yaitu sebesar 0,088 atau 
8,8%, sedangkan sisanya 91,2% 
dijelaskan oleh variabel-variabel 
lain 

C. Saran 
       Berdasarkan penelitian dan 
pembahasan yang telah dilakukan, 
saran dari penulis adalah sebagai 
berikut: 
1. Bagi peneliti selanjutnya  

       Diharapkan untuk 
menggunakan variabel keuangan 
dan sampel yang berbeda pada 
penelitian selanjutnya sehingga 
dapat diperoleh hasil yang lebih 
jelas dan akurat 

2. Bagi perusahaan 
       Diharapkan untuk lebih 
memperhatikan faktor-faktor yang 
dapat mempengaruhi nilai 
perusahaan agar nilai perusahaan 
menjadi lebih baik 

3. Bagi investor 
       Diharapkan penelitian ini 
dapat menjadi bahan 
pertimbangan sebelum 
mengambil keputusan untuk 
melakukan investasi karena 
banyak faktor-faktor yang 
mempengaruhi nilai suatu 
perusahaan. 
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