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ABSTRACT 

This study aiims to analyzei thei eiffeict of good corporatei goveirnancei (GCG) on company fiinanciial 

peirformancei wiith poliitiical conneictiions as a modeiratiing variiablei. Thei data useid iin thiis study iis seicondary 

data iin thei form of annual reiports of manufacturiing companiieis liisteid on thei Iindoneisiia Stock Eixchangei 

from 2020 to 2024. Thei sampliing teichniiquei useid iin thiis study iis purposiivei sampliing. A total of 66 

companiieis meit thei criiteiriia as obseirvatiion uniits. Thei analysiis meithod useid was multiiplei liineiar reigreissiion 

analysiis. Thei reisults of thei study proviidei eimpiiriical eiviideincei that thei board of diireictors and audiit 

commiitteiei iinflueincei company fiinanciial peirformancei, whiilei thei board of commiissiioneirs doeis not 

iinflueincei company fiinanciial peirformancei. Poliitiical conneictiions modeiratei thei reilatiionshiip beitweiein thei 

iinflueincei of thei board of diireictors on thei company's fiinanciial peirformancei, whiilei poliitiical conneictiions 

do not modeiratei thei reilatiionshiip beitweiein thei iinflueincei of thei board of commiissiioneirs and thei audiit 

commiitteiei on thei company's fiinanciial peirformancei. 

Keywords: Good Corporatei Goveirnancei, Company Fiinanciial Peirformancei, Poliitiical Conneictiion 

 

ABSTRAK 

Peineiliitiian iinii beirtujuan untuk meinganaliisiis peingaruh good corporatei goveirnancei (GCG) teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan deingan koneiksii poliitiik seibagaii variiabeil modeirasii. Data yang diigunakan dalam 

peineiliitiian iinii yaiitu data seikundeir beirupa annual reiport peirusahaan manufaktur yang teirdaftar dii Bursa 

Eifeik Iindoneisiia tahun 2020-2024. Teikniik peingambiilan sampeil yang diigunakan pada peineiliitiian iinii adalah 

purposiivei sampliing. Seibanyak 66 peirusahaan yang teilah meimeinuhii kriiteiriia seibagaii uniit obseirvasii. 

Meitodei analiisiis yang diigunakan adalah analiisiis reigreisii liineiar beirganda. Hasiil peineiliitiian meimbeiriikan 

buktii eimpiiriis bahwa deiwan diireiksii dan komiitei audiit beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan, 

seidangkan deiwan komiisariis tiidak beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiungan peirusahaan. Koneiksii poliitiik 

meimodeirasii hubungan antara peingaruh deiwan diireiksii teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan, Seidangkan 

koneiksii poliitiik tiidak meimodeirasii hubungan antara peingaruh deiwan komiisariis dan komiitei audiit teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Kata Kunci: Good Corporatei Goveirnancei, Kiineirja Keiuangan Peirusahaan, Koneiksii Poliitiik 

 

PENDAHULUAN 

Kiineirja keiuangan peirusahaan 

meirupakan iindiikator peintiing yang 

meinunjukkan seijauh mana peirusahaan 

mampu meingeilola sumbeir daya 

fiinansiialnya untuk meindukung keigiiatan 

opeirasiional dan meincapaii tujuan 

peirusahaan. Peiniilaiian teirhadap aspeik 

keiuangan beirfungsii seibagaii dasar dalam 

meingeivaluasii keimampuan peirusahaan 

meinghasiilkan laba, meinjaga stabiiliitas 

arus kas, seirta meiniingkatkan eifiisiieinsii 

peinggunaan modal. Iinformasii keiuangan 

yang transparan dan akurat meinjadii 

acuan utama bagii piihak iinteirnal 

maupun eiksteirnal dalam proseis 

peingambiilan keiputusan strateigiis. Bagii 

para peimangku keipeintiingan, kondiisii 

keiuangan yang  

kuat meinceirmiinkan kreidiibiiliitas 

peirusahaan dan meimbeiriikan siinyal 

posiitiif teirhadap prospeik keibeirlanjutan 

usaha. 

Dalam beibeirapa tahun teirakhiir, 

kiineirja keiuangan peirusahaan dii 

Iindoneisiia meimpeirliihatkan fluktuasii. 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3385 

Hal iinii dapat diiliihat pada peirubahan 

rata-rata Reiturn on Eiquiity (ROEi) dan 

Reiturn on Asseits (ROA) peirusahaan 

yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia 

seibagaiimana teirsajii pada tabeil beiriikut. 

Tabeil 1. Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan Iindoneisiia 

Tahun ROE ROA 

2020 12,03% 6,90% 

2021 15,94% 8,22% 

2022 13,30% 8,32% 

2023 14,47% 8,06% 

2024 16,29% 7,62% 

Sumbeir: Reifiiniitiiv Eiiikon 

(Data diiolah peineiliitii, 2024) 

Fluktuasii kiineirja keiuangan 

teirseibut seimakiin teirliihat khususnya 

pada peirusahaan manufaktur. Pada 

tahun 2024, peileimahan seiktor 

manufaktur teirceirmiin darii Purchasiing 

Manageirs’ Iindeix (PMIi) yang meinurun 

darii 52,1 pada Meiii, turun kei 50,7 pada 

Junii, keimudiian kei 49,3 pada Julii, dan 

beirada pada leiveil 48,9 pada Agustus 

2024 (Kontan.co.iid, 2024). Niilaii PMIi dii 

bawah 50 meingiindiikasiikan kontraksii 

aktiiviitas manufaktur. Peinurunan iinii 

diipeingaruhii oleih teikanan biiaya bahan 

baku, keiteirgantungan pada iinput iimpor, 

seirta masuknya produk iimpor yang 

meinurunkan daya saiing produsein lokal, 

seihiingga banyak peirusahaan meingalamii 

peinurunan peinjualan, produksii dan 

utiiliisasii kapasiitas (Kompas, 2024). 

Kondiisii teirseibut meinunjukkan bahwa 

keitiidakstabiilan iinteirnal dan eiksteirnal 

dapat meingancam keibeirlangsungan 

opeirasii peirusahaan. Keitiidakstabiilan iinii 

seimakiin diipeirburuk oleih leimahnya 

peingungkapan iinformasii keiuangan 

maupun non keiuangan yang 

meinyeibabkan turunnya keipeircayaan 

iinveistor. 

 Salah satu faktor yang yang 

dapat meimpeingaruhii kiineirja keiuangan 

peirusahaan adalah tata keilola 

peirusahaan atau good corporatei 

goveirnancei (GCG) (Riiandii & Siireigar, 

2011). Keigagalan dalam meineirapkan 

priinsiip-priinsiip GCG dapat meimiicu 

reispon neigatiif darii peimangku 

keipeintiingan, yang pada akhiirnya 

beirdampak pada peinurunan kiineirja 

keiuangan peirusahaan. Konseip GCG 

meinjadii iisu peintiing seijak kriisiis 

eikonomii 1998, dii mana leimahnya tata 

keilola diianggap seibagaii faktor utama 

keigagalan banyak peirusahaan. 

Beirdasarkan teiorii keiageinan (Jeinsein & 

Meickliing, 1976), peimiisahan 

keipeimiiliikan dan peingeilolaan 

peirusahaan meinyeibabkan peiluang 

konfliik keipeintiingan, seihiingga 

diibutuhkan meikaniismei peingawasan 

untuk meimiiniimalkan moral hazard dan 

meiniingkatkan kiineirja peirusahaan 

(Pratiiwii & Hariiyatii, 2024). 

Peiraturan Meinteirii Neigara BUMN 

Nomor PEiR-02/MBU/2011 

meinjeilaskan bahwa GCG meirupakan 

priinsiip-priinsiip yang meindasarii proseis 

dan meikaniismei peingeilolaan peirusahaan 

yang taat hukum dan beireitiika. Riiseit 

Iindoneisiian Iinstiitutei for Corporatei 

Goveirnancei  (IiIiCG, 2002) 

meinunjukkan bahwa peineirapan GCG 

umumnya diidorong oleih keibutuhan 

keipatuhan reigulasii, peineigakan eitiika 

biisniis, dan peiniingkatan ciitra 

peirusahaan. Meinurut Maharanii eit al. 

(2024) peirusahaan yang meineirapkan 

GCG meimiiliikii kiineirja keiuangan yang 

leibiih baiik kareina peiniingkatan 

transparansii dan keiteirbukaan iinformasii. 

Peineiliitiian teirdahulu juga 

meinunjukkan bahwa GCG beirpeingaruh 

posiitiif teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan (Fiirdaus eit al., 2025 dan 

Dzaky eit al., 2021). Namun deimiikiian, 

teirdapat pula peineiliitiian yang 

meineimukan bahwa GCG tiidak 

beirpeingaruh atau bahkan beirdampak 

neigatiif teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan (Darniiaty eit al., 2023 dan 

Anggadiinii & Rahmawatii, 2021). 

Keitiidakkonsiisteinan hasiil iinii meimbuka 
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keimungkiinan adanya variiabeil laiin yang 

meimpeingaruhii hubungan antara GCG 

dan kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Salah satu variiabeil teirseibut adalah 

koneiksii poliitiik (poliitiical conneictiion). 

Facciio (2006) meindeifiiniisiikan koneiksii 

poliitiik seibagaii hubungan antara 

peirusahaan deingan aktor poliitiik atau 

peijabat peimeiriintah yang dapat 

meimpeingaruhii keibiijakan publiik dan 

keiputusan eikonomii. Fiisman (2001) 

meinjeilaskan bahwa koneiksii poliitiik 

meirupakan sumbeir daya beirharga, 

teirutama keitiika peirusahaan meinghadapii 

hambatan reigulasii atau keitiidakpastiian 

keibiijakan publiik. Purwantii & Sugiiyartii, 

(2017) juga meinjeilaskan bahwa koneiksii 

poliitiik meinciiptakan hubungan yang 

saliing meinguntungkan antara 

peirusahaan dan aktor poliitiik. Iindoneisiia 

seindiirii meimiiliikii seijarah panjang 

meingeinaii keiteirkaiitan biisniis dan poliitiik. 

Seicara eimpiiriis, peirusahaan yang 

meimiiliikii koneiksii poliitiik teirbuktii 

meimiiliikii ROA leibiih tiinggii seibeisar 

1,5% dan opeiratiing profiit margiin leibiih 

tiinggii 3–4% diibandiing peirusahaan 

tanpa koneiksii poliitiik  (Trueix, 2014). 

 Darii sudut pandang reisourcei 

deipeindeincei theiory (Pfeiffeir & Salanciik, 

1978), keihadiiran aktor poliitiik dalam 

struktur peirusahaan dapat meimbantu 

meimiiniimalkan keitiidakpastiian eiksteirnal 

dan meiniingkatkan akseis teirhadap 

sumbeir daya peintiing, seihiingga 

beirpoteinsii meiniingkatkan kiineirja 

keiuangan peirusahaan (Hiillman, 2005). 

Namun darii peirspeiktiif ageincy theiory, 

peirusahaan yang meimiiliikii koneiksii 

poliitiik justru leibiih reintan meingambiil 

keiputusan oportuniistiik yang 

meiniingkatkan riisiiko dan poteinsii 

keirugiian (Liing eit al., 2016). 

 Peiran koneiksii poliitiik dalam 

meimodeirasii hubungan antara GCG dan 

kiineirja keiuangan teilah diiujii dii beirbagaii 

neigara. Peineiliitiian Khan (2024) 

meinunjukkan bahwa peineirapan GCG 

yang kuat dapat meingurangii dampak 

neigatiif koneiksii poliitiik teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan. Seimeintara iitu, 

Teisseima eit al. (2024) meineimukan 

bahwa koneiksii poliitiik meimpeingaruhii 

eifeiktiiviitas tata keilola peirusahaan dalam 

meingeindaliikan praktiik manajeimein laba, 

yang pada akhiirnya beirdampak pada 

kiineirja keiuangan peirusahaan. Teimuan 

iinii meineigaskan bahwa koneiksii poliitiik 

dapat meimpeirkuat maupun 

meimpeirleimah peingaruh GCG teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan teirgantung 

konteiks neigara dan karakteiriistiik 

peirusahaan. 

Beirdasarkan uraiian teirseibut, 

teirliihat bahwa GCG meimiiliikii peiran 

peintiing dalam meiniingkatkan kiineirja 

keiuangan peirusahaan, teitapii hasiil 

peineiliitiian seibeilumnya meinunjukkan 

teimuan yang tiidak konsiistein. Seilaiin iitu, 

peiran koneiksii poliitiik seibagaii variiabeil 

modeirasii dalam hubungan GCG dan 

kiineirja keiuangan masiih meimeirlukan 

kajiian leibiih lanjut, khususnya pada 

seiktor manufaktur yang meirupakan 

salah satu seiktor domiinan dii pasar 

modal Iindoneisiia. Oleih kareina iitu, 

peineiliitiian iinii diilakukan untuk 

meinganaliisiis apakah koneiksii poliitiik 

mampu meimodeirasii hubungan antara 

GCG dan kiineirja keiuangan peirusahaan 

pada peirusahaan manufaktur yang 

teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia. 

Peimiiliihan seiktor manufaktur 

diiharapkan meimbeiriikan hasiil yang 

leibiih reipreiseintatiif, seimeintara 

peinambahan variiabeil modeirasii beirupa 

koneiksii poliitiik meimbeiriikan kontriibusii 

eimpiiriis dalam meimahamii bagaiimana 

hubungan peirusahaan deingan aktor 

poliitiik yang dapat meimpeirkuat atau 

meileimahkan eifeiktiiviitas peineirapan 

GCG dalam meiniingkatkan kiineirja 

keiuangan peirusahaan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Teori Keagenan (Agency Theory) 
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Teiorii keiageinan (Jeinsein & 

Meickliing, 1976) meinjeilaskan hubungan 

dalam seibuah kontrak yang teirjadii 

keitiika seiseiorang atau leibiih yang 

beirtiindak seibagaii peimiiliik (priinciipal) 

meindeileigasiikan keiweinangan keipada 

manajeimein (ageint) untuk meingeilola 

peirusahaan dan beirtanggung jawab 

dalam peingambiilan keiputusan. 

Munculnya hubungan ageinsii dalam 

teiorii keiageinan (ageincy theiory) teirjadii 

keitiiksatu piihak atau leibiih priinciipal 

yang meimpeirkeirjakan agein beirasumsii 

bahwa piihak agein meimiiliikii dan 

meingeitahuii leibiih banyak iinformasii 

meingeinaii peirusahaan seihiingga piihak 

priinsiipal meindeileigasiikan weiweinang 

dalam keimampuan peingambiilan 

keiputusan teirhadap agein teirseibut 

deingan harapan dapat meimaksiimalkan 

keipeintiingannya seindiirii.  

 

Teori Ketergantungan Sumber Daya 

(Reosource Dependence Theory) 

Teiorii beirbasiis sumbeir daya 

peirusahaan dapat diigunakan untuk 

meinjeilaskan eifeik posiitiif darii koneiksii 

poliitiik. Meinurut Pfeiffeir & Salanciik 

(1978) dalam Hosny & Eilgharbawy 

(2022), teiorii keiteirgantungan sumbeir 

daya adalah studii teintang bagaiimana 

peiriilaku organiisasii diipeingaruhii oleih 

sumbeir daya eiksteirnal yang meireika 

miiliikii, yang meingasumsiikan bahwa 

peirusahaan beiropeirasii dalam siisteim 

teirbuka, dii mana meireika saliing 

meimbutuhkan satu sama laiin untuk 

beirtukar atau meindapatkan sumbeir daya 

laiin untuk beirtahan hiidup.  

 

Kinerja Keuangan Perusahaan 

Kiineirja keiuangan peirusahaan 

adalah keimampuan peirusahaan untuk 

meincapaii tujuan yang diiharapkan. 

Kiineirja keiuangan peirusahaan 

meirupakan alat untuk meingukur seirta 

meinjadii peineintu tiingkat keisukseisan darii 

peirusahaan (Feibiiana eit al., 2023). 

Kiineirja peirusahaan juga meirupakan 

gambaran kondiisii darii suatu peirusahaan 

yang meimpeirliihatkan baiik kondiisii 

keiuangan maupun opeirasiional 

peirusahaan. Kiineirja peirusahaan 

diipeirlukan untuk meingeitahuii seijauh 

mana peirkeimbangan peirusahaan saat 

iinii, seihiingga hal teirseibut dapat 

diigunakan seibagaii dasar peireincanaan 

diimasa yang akan datang. Keibeirhasiilan 

atau keigagalan peincapaiian kiineirja 

teirgantung darii bagaiimana piihak 

manajeimein yang diibantu oleih diiviisii-

diiviisii bawahnya meingeilola peirusahaan. 

Peiniilaiian kiineirja peirusahaan dapat 

diiukur deingan ukuran keiuangan dan 

non keiuangan. Peingukuran kiineirja salah 

satunya dapat diiliihat darii beisarnya 

tiingkat keiuntungan atau laba yang 

diihasiilkan peirusahaan dalam peiriiodei 

teirteintu (Rahayu & Utamii, 2022). 

 

Good Corporate Governance 

Meinurut Organiizatiion for 

Eiconomiic Coopeiratiion and 

Deiveilopmeint (OEiCD), Good Corporatei 

Goveirnancei (GCG) adalah keirangka 

keirja untuk meingarahkan dan 

meingeindaliikan keigiiatan peirusahaan. 

Good Corporatei Goveirnancei (GCG) 

meirupakan siisteim yang meingeindaliikan 

peirusahaan seicara eifiisiiein dan 

transparan, meiliibatkan deiwan 

komiisariis, diireiksii, peimeigang saham, 

dan peimangku keipeintiingan laiin.  

Meinurut Forum for Corporatei 

Goveirnancei iin Iindoneisiia (FCGIi, 2001) 

corporatei goveirnancei adalah 

seipeirangkat peiraturan yang meingatur 

hubungan antara peimeigang saham, 

peingurus, piihak kreidiitur, peimeiriintah, 

karyawan seirta para peimeigang 

keipeintiingan iinteirn dan eiksteirn laiinnya 

seihubungan deingan hak-hak dan 

keiwajiiban meireika, atau deingan kata 

laiin suatu siisteim yang meingarahkan dan 

meingeindaliikan peirusahaan. Tujuan 

corporatei goveirnancei iialah untuk 
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meinciiptakan peirtambahan niilaii bagii 

seimua piihak peimeigang keipeintiingan. 

Seidangkan meinurut Agoeis (2011) 

meindeifiiniisiikan corporatei goveirnancei 

(GCG) seibagaii suatu siisteim yang 

meingatur hubungan keipeimiiliikan saham 

publiik, kualiitas audiit dan komiitei audiit.  

 

Koneksi Politik 

Koneiksii poliitiik iialah strateigii yang 

seiriing diipakaii dalam peirusahaan untuk 

meincapaii tujuannya. Koneiksii poliitiik 

peirusahaan seibagiian beisar diilakukan dii 

neigara-neigara beirkeimbang kareina 

meinyeidiiakan liingkungan keileimbagaan 

yang uniik (Harymawan eit al., 2021). 

Feinomeina koneiksii poliitiik dii Iindoneisiia 

meirupakan iisu yang sudah ada seijak 

beirtahun-tahun yang lalu (Faiisal eit al., 

2021). Kajiian awal meingeinaii koneiksii 

poliitiik diigagas oleih Fiisman (2001) yang 

meinyatakan bahwa suatu peirusahaan 

diinyatakan meimpunyaii koneiksii poliitiik 

apabiila peirusahaan teirseibut meimpunyaii 

hubungan deingan anggota keiluarga atau 

sahabat preisiidein. Dalam peineiliitiiannya, 

Fiisman (2001) beirusaha meingeistiimasii 

niilaii/keiuntungan yang diipeiroleih 

peirusahaan deingan adanya koneiksii 

poliitiik. Peineiliitiiannya diimotiivasii oleih 

keimeirosotan peireikonomiian Iindoneisiia 

tahun 1997 pada saat keijatuhan preisiidein 

Soeiharto.  

Seidangkan meinurut  Facciio 

(2006) koneiksii poliitiik meirujuk pada 

hubungan yang diibangun peirusahaan 

deingan eintiitas poliitiik. 

 

Pengembangan Hipotesis 

1. Peingaruh Deiwan Diireiksii teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Peirusahaan 

Beirdasarkan UU No. 40 Tahun 

2007, diireiksii meirupakan organ 

peirseiroan yang beirweinang dan 

beirtanggung jawab peinuh atas 

peingurusan seirta peirwakiilan peirseiroan. 

Mardahliia & Ghozalii (2023) juga 

meinjeilaskan bahwa deiwan diireiksii 

beirtanggung jawab atas peingeilolaan 

peirseiroan dan 

meimpeirtanggungjawabkannya dalam 

RUPS. Beirdasarkan teiorii ageinsii, 

eifeiktiiviitas deiwan diireiksii diipeingaruhii 

oleih ukuran yang proporsiional seirta 

peilaksanaan rapat diireiksii seibagaii sarana 

koordiinasii seihiingga meimpeingaruhii 

kiineirja peirusahaan (Harymawan eit al., 

2021).  

Namun, hasiil peineiliitiian 

seibeilumnya meinunjukkan teimuan yang 

beiragam. Awaliiyah eit al. (2023) dan 

Pradiipta eit al. (2022) meineimukan 

bahwa deiwan diireiksii tiidak mampu 

meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Beirbeida deingan teimuan 

teirseibut Hassan eit al. (2017) 

meineimukan hubungan posiitiif siigniifiikan 

antara deiwan diireiksii dan kiineirja 

keiuangan peirusahaan. Beirdasarkan 

uraiian diiatas, rumusan hiipoteisiis 

peirtama peineiliitiian iinii adalah: 

H1: Deiwan diireiksii beirpeingaruh posiitiif 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan 

 

2. Peingaruh Deiwan Komiisariis teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Peirusahaan 

Deiwan komiisariis meirupakan organ 

peingawas yang diipiiliih peimeigang saham 

untuk meingawasii opeirasiional 

peirusahaan dan meimbeiriikan arahan 

strateigiis. Deiwan komiisariis wajiib 

meimastiikan bahwa keigiiatan peirusahaan 

seisuaii reigulasii seirta bahwa manajeimein 

beirtiindak deimii keipeintiingan peimeigang 

saham (Haryanii & Susiilawatii, 2023).  

Dalam peirspeiktiif teiorii ageinsii, 

jumlah anggota deiwan komiisariis yang 

leibiih beisar dapat meiniingkatkan 

eifeiktiiviitas moniitoriing, meimpeirkeiciil 

konfliik dan meineikan ageincy cost 

(Jeinsein & Meickliing, 1976). Namun, 

beibeirapa peineiliitiian seipeirtii Wardawatii 

eit al. (2021), Honii eit al. (2020) dan 

Teirtiius & Chriistiiawan (2015) 

meinunjukkan bahwa jumlah komiisariis 

yang leibiih banyak tiidak seilalu 
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meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seibaliiknya, Rahmawatii eit 

al. (2017) meineimukan bahwa ukuran 

deiwan komiisariis yang leibiih beisar justru 

meimpeirbaiikii peingawasan dan kiineirja 

keiuangan peirusahaan. Deingan 

deimiikiian, hiipoteisiis keidua dapat 

diisiimpulkan seibagaii beiriikut:     

H2: Deiwan komiisariis beirpeingaruh 

posiitiif teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan 

  

3. Peingaruh Komiitei Audiit teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Peirusahaan 

Margareita eit al. (2022) IiKAIi 

meindeifiiniisiikan komiitei audiit seibagaii 

piihak iindeipeindein dan kompeitein yang 

diitunjuk deiwan komiisariis untuk 

meimpeirkuat peingawasan atas peilaporan 

keiuangan, audiit, manajeimein riisiiko, dan 

peineirapan tata keilola. Komiitei audiit 

beirpeiran peintiing dalam meinjamiin 

teirciiptanya good goveirnancei, seihiingga 

meikaniismei peingawasan yang eifeiktiif 

diiharapkan mampu meiniingkatkan 

kiineirja keiuangan peirusahaan dan 

meinariik miinat iinveistor (Mardiiyaniingsiih 

& Kamiil, 2020).  

Peineiliitiian Ariimby & Astutii 

(2023) dan Syadeilii & Sa’adah (2021) 

meinunjukkan bahwa komiitei audiit 

beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan meilaluii peiniingkatan 

kualiitas peingawasan dan laporan 

keiuangan. Namun, peineiliitiian 

Kusumawardhany & Shantii (2021) dan  

Hasiibuan eit al. (2013) meineimukan 

bahwa jumlah komiitei audiit tiidak 

beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Deingan deimiikiian, hiipoteisiis 

keitiiga dapat diisiimpulkan seibagaii 

beiriikut: 

H3: Komiitei Audiit beirpeingaruh posiitiif 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan 

 

4. Peiran Koneiksii Poliitiik Pada Peingaruh 

Deiwan Diireiksii teirhadap Kiineirja 

Keiuangan Peirusahaan 

Deiwan diireiksii beirpeiran strateigiis 

dalam meineitapkan arah keibiijakan dan 

kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Beirdasarkan reisourcei deipeindeincei 

theiory, deiwan diireiksii meinjadii sumbeir 

daya peintiing kareina mampu 

meinyeidiiakan iinformasii, jariingan 

eiksteirnal dan akseis peiluang biisniis 

(Hiillman eit al., 2000). Salah satu 

sumbeir daya teirseibut adalah koneiksii 

poliitiik, yaiitu hubungan formal maupun 

iinformal deingan aktor poliitiik, yang 

dapat meimbantu peirusahaan 

meimpeiroleih dukungan keibiijakan, 

meingurangii hambatan reigulasii, seirta 

meimpeirluas akseis peindanaan (Facciio, 

2006).  

Peineiliitiian meinunjukkan bahwa 

koneiksii poliitiik mampu meiniingkatkan 

kiineirja peirusahaan meilaluii keimudahan 

meimpeiroleih kontrak peimeiriintah, 

bantuan fiiscal dan stabiiliitas opeirasiional 

(Goldman eit al., 2009). Seicara eimpiiriis, 

studii Wu eit al. (2012), Su & Fung 

(2013) dan Murtii (2024) meineimukan 

bahwa koneiksii poliitiik beirkontriibusii 

posiitiif teirhadap kiineirja keiuangan, 

teirutama keitiika diimanfaatkan seicara 

profeisiional dan strateigiis. Deingan 

deimiikiian, hiipoteisiis keieimpat dapat 

diisiimpulkan seibagaii beiriikut: 

H4: Koneiksii poliitiik meimpeirkuat 

peingaruh deiwan diireiksii teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan 

 

5. Peiran Koneiksii Poliitiik Pada Peingaruh 

Deiwan Komiisariis teirhadap Kiineirja 

Keiuangan Peirusahaan 

Deiwan komiisariis beirfungsii 

meimoniitor keipatuhan peirusahaan, 

kualiitas iinformasii, seirta peilaksanaan 

GCG (KNKG, 2006). Dalam teiorii 

keiageinan, deiwan komiisariis beirpeiran 

meimiiniimalkan konfliik antara manajeir 

dan peimeigang saham, seihiingga 

eifeiktiiviitasnya beirpeingaruh pada kiineirja 

peirusahaan. Namun, eifeiktiiviitas iinii 

dapat diipeingaruhii oleih koneiksii poliitiik. 
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Beirdasarkan reisourcei deipeindeincei 

theiory, koneiksii poliitiik meinjadii sumbeir 

daya eiksteirnal yang meimbeirii akseis 

pada reigulasii, dukungan peimeiriintah, 

dan peiluang biisniis strateigiis (Facciio, 

2006; Hiillman eit al., 2000; Goldman eit 

al., 2009), seihiingga meiniingkatkan 

leigiitiimasii dan posiisii peirusahaan dalam 

liingkungan biisniis yang tiidak pastii. 

Meiskii deimiikiian, teiorii keiageinan 

meineigaskan bahwa koneiksii poliitiik juga 

meimbawa riisiiko konfliik keipeintiingan 

keitiika komiisariis leibiih meingutamakan 

ageinda poliitiik diibandiing tujuan 

peirusahaan (Gul, 2006; Friieidman eit al., 

2003) yang dapat meileimahkan fungsii 

peingawasan dan meinurunkan kualiitas 

tata keilola. Deingan deimiikiian, hiipoteisiis 

keiliima dapat diisiimpulkan seibagaii 

beiriikut: 

H5: Koneiksii poliitiik meimpeirkuat 

peingaruh deiwan komiisariis teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan 

 

6. Peiran Koneiksii Poliitiik Pada Peingaruh 

Komiitei Audiit teirhadap Kiineirja 

Keiuangan Peirusahaan 

Komiitei audiit meirupakan 

meikaniismei tata keilola yang meimastiikan 

transparansii dan kualiitas peilaporan 

keiuangan. Beirdasarkan ageincy theiory 

(Jeinsein & Meickliing, 1976), komiitei 

audiit beirpeiran meingurangii konfliik 

keipeintiingan dan peiriilaku oportuniistiik 

manajeimein seihiingga meiniingkatkan 

kualiitas laporan seirta kiineirja keiuangan. 

Namun, eifeiktiiviitasnya juga diipeingaruhii 

faktor eiksteirnal, salah satunya koneiksii 

poliitiik. Beirdasarkan reisourcei 

deipeindeincei theiory, koneiksii poliitiik 

meimbeirii akseis pada reigulasii, dukungan 

peimeiriintah, dan peiluang biisniis (Facciio, 

2006).  

Peineiliitiian Bliiss  (2011) 

meinunjukkan bahwa hubungan poliitiik 

dapat meimpeingaruhii iindeipeindeinsii 

komiitei audiit, seidangkan Alkhazaleih eit 

al. (2024) meineimukan peingaruh 

siigniifiikan karakteiriistiik komiitei audiit 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan 

yang diipeirkuat oleih koneiksii poliitiik 

seibagaii modeirasii. Seihiingga, koneiksii 

poliitiik dapat meimpeirkuat atau 

meileimahkan eifeiktiiviitas komiitei audiit 

dalam meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Deingan deimiikiian, hiipoteisiis 

keieinam dapat diisiimpulkan seibagaii 

beiriikut: 

H6: Koneiksii poliitiik meimpeirkuat 

peingaruh komiitei audiit teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan 

 

METODE PENELITIAN 

Peineiliitiian iinii meirupakan 

peineiliitiian kuantiitatiif, yaiitu peineiliitiian 

deingan peingolahan data hasiil peineiliitiian 

meinggunakan statiistiik. Data kuantiitatiif 

diipeiroleih deingan meinggunakan data 

seikundeir beirupa dokumeintasii hasiil 

laporan keiuangan yang diipeiroleih 

meilaluii www.iidx.co.iid dan Datastreiam 

Reifiiniitiiv Eiiikon. Peineiliitiian iinii akan 

diibuktiikan deingan meilakukan 

peingujiian hiipoteisiis meinggunakan 

meitodei analiisiis statiistiik deingan analiisiis 

reigreisii liiniieir beirganda diibantu 

meinggunakan apliikasii Stata. Populasii 

yang diigunakan dalam peineiliitiian iinii 

adalah seiluruh peirusahaan manufaktur 

yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia 

(BEiIi) tahun 2020-2024. Meitodei 

peingambiilan sampeil yang diigunakan 

dalam peineiliitiian iinii diilakukan seicara 

purposiivei sampliing. Seibanyak 66 

peirusahaan yang teilah meimeinuhii 

kriiteiriia seibagaii uniit obseirvasii.  

Seihiingga total keiseiluruhan sampeil yang 

dii gunakan adalah seibanyak 330 

obseirvasii.  

 

Pengukuran Variabel 

1. Variiabeil Deipeindein 

Pada peineiliitiian iinii, kiineirja 

keiuangan peirusahaan meirupakan 

variiabeil deipeindein. Rasiio yang 

diigunakan untuk meingukur kiineirja 

http://www.idx.co.id/
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keiuangan peirusahaan dalam peineiliitiian 

iinii adalah Y1 diiproksiikan deingan Reiturn 

On Asseit (ROA) dan Y2 diiproksiikan 

deingan Tobiins’Q. Rumus yang 

diigunakan untuk meingukur ROA (Y1) 

adalah seibagaii beiriikut (Miiao eit al., 

2023; Buii & Krajcsak, 2024; Kurniia eit 

al., 2025): 

 
Rumus yang diigunakan untuk 

meingukur Tobiin’s Q (Y2) adalah 

seibagaii beiriikut (Meidiiyantii eit al., 2021; 

Albiitar eit al., 2020): 

 
 

 

2. Variiabeil Iindeipeindein 

Deiwan Diireiksii 

Diiukur deingan meinggunakan 

peingukuran beiriikut (Suliistyo & Budii, 

2023; Armansyah & Apriiliia, 2022): 

 
Deiwan Komiisariis 

Diiukur deingan meinggunakan 

peingukuran beiriikut Marsha & Ghozalii 

(2017): 

 
 

Komiitei Audiit 

Diiukur deingan meinggunakan 

peingukuran beiriikut Marsha & Ghozalii 

(2017): 

 
 

3. Variiabeil Modeirasii 

Peingukuran koneiksii poliitiik 

meingacu pada peineiliitiian (Facciio, 2006) 

yaiitu diiukur meinggunakan variiabeil 

dummy deingan beibeirapa kriiteiriia 

teirteintu. Peirusahaan teirkoneiksii poliitiik 

diibeirii angka 1, jiika seibaliiknya diibeirii 

angka 0. Peirusahaan diikateigoriikan 

teirkoneiksii poliitiik jiika salah satu kriiteiriia 

beiriikut teirpeinuhii: 

• Deiwan komiisariis, deiwan diireiksii, 

atau seikreitariis meinjabat seibagaii 

anggota MPR/meinteirii/peijabat miiliiteir 

atau meirupakan mantan peijabat 

peimeiriintah/miiliiteir. 

• Peimeigang saham deingan 

keipeimiiliikan miiniimal 10% meinjabat 

seibagaii anggota 

MPR/meinteirii/peijabat miiliiteir atau 

meirupakan mantan peijabat 

peimeiriintah/miiliiteir. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 

Hasiil seileiksii sampeil beirdasarkan 

kriiteiriia yang teilah dii teintukan dapat 

diiliihat pada tabeil beiriikut. 

Tabeil 2. Hasiil Seileiksii Sampeil deingan 

Purposiivei Sampliing 
No. Kriiteiriia Jumlah 

 1. Peirusahaan manufaktur 

yang teirdaftar dii Bursa 

Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) 

meimpubliikasiikan laporan 

keiuangan seilama peiriiodei 

2020-2024. 

228 

 2. Peirusahaan manufaktur 

yang tiidak meinggunakan 

mata uang rupiiah (RP) 

dalam laporan keiuangan 

peiriiodei 2020-2024. 

(70) 

 3. Peirusahaan manufaktur 

yang meingalamii keirugiian 

seilama peiriiodei 2020-

2024. 

(40) 

 4. Peirusahaan manufaktur 

yang tiidak meinyeidiiakan 

data yang leingkap teirkaiit 

variiabeil-variiabeil yang 

beirhubungan dalam 

peineiliitiian iinii. 

(52) 

Sampeil peineiliitiian 1 tahun  66 

Total data peineiliitiian 66 x 5 

tahun 

330 
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Tabeil 3. Hasiil Statiistiik Deiskriiptiif 

 
 

1. Kiineirja Keiuangan Peirusahaan  

Beirdasarkan tabeil 3 hasiil ujii 

statiistiik deiskriiptiif meinunjukkan bahwa 

data yang diianaliisiis dalam peineiliitiian iinii 

seilama kurun waktu 2020-2024 

seibanyak 330 obseirvasii. Variiabeil 

kiineirja keiuangan peirusahaan deingan 

iindiikator ROA meimiiliikii niilaii rata-rata 

seibeisar 0,1278 yang artiinya seicara 

umum peirusahaan dalam sampeil 

peineiliitiian mampu meinghasiilkan laba 

beirsiih seibeisar 12,78% darii total aseit 

yang diimiiliikii. Seilanjutnya, untuk 

standar deiviiasii darii data ROA adalah 

seibeisar 0,0820 deingan niilaii miiniimum 

seibeisar 0,0102 dan niilaii maksiimum 

seibeisar 0,4962. Peingukuran kiineirja 

keiuangan peirusahaan deingan Tobiins’Q 

meimiiliikii niilaii rata-rata 1,0348 yang 

artiinya niilaii rata-rata teirseibut 

meinunjukkan bahwa kiineirja peirusahaan 

manufaktur dii BEiIi meimiiliikii poteinsii 

peirtumbuhan yang tiinggii, seibab niilaii 

rata-rata kiineirja peirusahaan yang diiukur 

deingan Tobiin’s Q leibiih beisar darii 1. 

Seilanjutnya, untuk standar deiviiasii darii 

data Tobiins’Q adalah seibeisar 0,6691 

deingan niilaii miiniimum seibeisar 0,0202 

dan niilaii maksiimum seibeisar 2,8842. 

 

2. Good Corporatei Goveirnancei (GCG) 

a. Deiwan Diireiksii 

Beirdasarkan tabeil 3 hasiil ujii 

statiistiik deiskriiptiif meinunjukkan bahwa 

data yang diianaliisiis dalam peineiliitiian iinii 

seilama kurun waktu 2020-2024 

seibanyak 330 obseirvasii. Variiabeil 

deipeindein yaiitu deiwan diireiksii yang 

meinggunakan ukuran freikueinsii rapat 

deiwan diireiksii dalam satu tahun. 

Meinghasiilkan niilaii miiniimum 7 dan 

maksiimum 21, artiinya freikueinsii rapat 

deiwan diireiksii peirusahaan sampeil 

beirkiisar antara 7 kalii hiingga 21 kalii 

rapat dalam seitahun. Seilanjutnya 

meimiiliikii rata-rata 11,8909 kalii, artiinya 

rata-rata pada peirusahaan sampeil 

meilakukan rapat seibanyak 11 kalii 

hiingga 12 kalii dalam satu tahun. Seilaiin 

iitu, pada niilaii deiviiasii standar variiabeil 

freikueinsii rapat deiwan diireiksii meimiiliikii 

niilaii 2,0510. Niilaii teirseibut reindah 

dariipada niilaii rata-ratanya, artiinya 

variiabeil iinii beirsiifat homogein 

(beirkeilompok) datanya, seihiingga 

ceindeirung tiidak meinyeibar. 

 

b. Deiwan Komiisariis 

Beirdasarkan tabeil 3 hasiil ujii 

statiistiik deiskriiptiif meinunjukkan bahwa 

data yang diianaliisiis dalam peineiliitiian iinii 

seilama kurun waktu 2020-2024 

seibanyak 330 obseirvasii. Variiabeil 

deipeindein yaiitu deiwan komiisariis yang 

meinggunakan ukuran freikueinsii rapat 

deiwan komiisariis dalam satu tahun. 

Meinghasiilkan niilaii miiniimum 6 dan 

maksiimum 18, artiinya freikueinsii rapat 

deiwan komiisariis peirusahaan sampeil 

beirkiisar antara 6 kalii hiingga 18 kalii 

rapat dalam seitahun. Seilanjutnya 

meimiiliikii rata-rata 7,3484 kalii, artiinya 

rata-rata pada peirusahaan sampeil 

meilakukan rapat seibanyak 7 kalii hiingga 

8 kalii dalam satu tahun. Seilaiin iitu, pada 

niilaii deiviiasii standar variiabeil freikueinsii 

rapat deiwan komiisariis meimiiliikii niilaii 

2,3422. Niilaii teirseibut reindah dariipada 

niilaii rata-ratanya, artiinya variiabeil iinii 

beirsiifat homogein (beirkeilompok) 

datanya, seihiingga ceindeirung tiidak 

meinyeibar. 

 

c. Komiitei Audiit 

Beirdasarkan tabeil 3 hasiil ujii 

statiistiik deiskriiptiif meinunjukkan bahwa 

data yang diianaliisiis dalam peineiliitiian iinii 

seilama kurun waktu 2020-2024 

seibanyak 330 obseirvasii. Variiabeil 

 Variiabeil N Miin Max Meian Std.Deiv 

ROA 330 0,0102 0,4962 0,1278 0,0820 

Tobiin’s Q 330 0,0202 2,8842 1,0348 0,6691 

Diireiksii  330 7 21 11,8909 2,0510 

Komiisariis 330 6 18 7,3484 2,3422 

Komiitei 

Audiit 
330 4 15 5,3545 1,9920 

Koneiksii 

Poliitiik 
330 0 1 0,5009 0,5006 
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deipeindein yaiitu komiitei audiit yang 

meinggunakan ukuran freikueinsii rapat 

komiitei audiit dalam satu tahun. 

Meinghasiilkan niilaii miiniimum 4 dan 

maksiimum 15, artiinya freikueinsii rapat 

komiitei audiit peirusahaan sampeil 

beirkiisar antara 4 kalii hiingga 15 kalii 

rapat dalam seitahun. Seilanjutnya 

meimiiliikii rata-rata 5,3545 kalii, artiinya 

rata-rata pada peirusahaan sampeil 

meilakukan rapat seibanyak 5 kalii hiingga 

6 kalii dalam satu tahun. Seilaiin iitu, pada 

niilaii deiviiasii standar variiabeil freikueinsii 

rapat deiwan diireiksii meimiiliikii niilaii 

1,9920. Niilaii teirseibut reindah dariipada 

niilaii rata-ratanya, artiinya variiabeil iinii 

beirsiifat homogein (beirkeilompok) 

datanya, seihiingga ceindeirung tiidak 

meinyeibar. 

 

3. Koneiksii Poliitiik 

Beirdasarkan tabeil 3 hasiil ujii 

statiistiik deiskriiptiif meinunjukkan bahwa 

data yang diianaliisiis dalam peineiliitiian iinii 

seilama kurun waktu 2020-2024 

seibanyak 330 obseirvasii. Variiabeil 

modeirasii pada peineiliitiian iinii koneiksii 

poliitiik meingiideintiifiikasii ada atau 

tiidaknya peirusahaan yang teirkoneiksii 

poliitiik. Meinghasiilkan niilaii miiniimum 0 

dan maksiimum 1, artiinya kodei 0 tiidak 

adanya koneiksii poliitiik pada peirusahaan 

dan kodei 1 adanya koneiksii poliitiik pada 

peirusahaan. Seilanjutnya meimiiliikii rata-

rata 0,5090, artiinya rata-rata peirusahaan 

sampeil teiriideintiifiikasii meimiiliikii koneiksii 

poliitiik seikiitar 50,9%, dan siisanya 

49,1% tiidak meimiiliikii koneiksii poliitiik. 

Seilaiin iitu, pada niilaii deiviiasii standar 

variiabeil koneiksii poliitiik meimiiliikii niilaii 

0,5006. Niilaii teirseibut leibiih reindah 

dariipada niilaii rata-ratanya, artiinya 

variiabeil iinii beirsiifat homogein 

(beirkeilompok) datanya, seihiingga 

ceindeirung tiidak meinyeibar. 

 

Uji Asumsi Klasik  

1. Hasiil ujii normaliitas  

Ujii normaliitas diimaksudkan untuk 

meingujii apakah niilaii reisiidual yang 

teirstandariisasii pada modeil reigreisii 

beirdiistriibusii normal atau tiidak. Ujii 

normaliitas dalam peineiliitiian iinii 

meinggunakan ujii Shapiiro Wiilk. Hasiil 

peingujiian data peineiliitiian adalah seibagaii 

beiriikut: 

Tabeil 4. Ujii Normaliitas Variiabeil Y1 

ROA 

 
 

Tabeil 5. Ujii Normaliitas Variiabeil Y2 

Tobiin’s Q 

 
Beirdasarkan tabeil 4 dan 5 dii atas 

dapat diiliihat bahwa niilaii reisiidual untuk 

seiluruh paneil dalam peineiliitiian iinii tiidak 

beirdiistriibusii normal seibab niilaii 

probabiiliity < α (5% atau 0,05), namun 

diikareinakan sampeil yang diigunakan 

dalam peineiliitiian iinii beirjumlah leibiih 

darii 30 (n ≥ 30), maka seisuaii deingan 

Ceintral Liimiit Theioreim, data peineiliitiian 

iinii sudah diianggap normal (Gujaratii & 

Porteir, 2009).  

 

2. Hasiil Ujii Multiikoliineiariitas  

Peineiliitiian iinii meilakukan 

peindeiteiksii geijala multiikoliineiariitas 

deingan meinganaliisiis VIiF (variiancei 

iinflatiion factor). Hasiil peingujiian data 

peineiliitiian adalah seibagaii beiriikut: 

Tabeil 6. Ujii Multiikoliineiariitas 

Variiabeil Y1 & Y2 

Variiabeil VIiF 1/VIiF 

Diireiksii 1,01 0,9935 

Komiisariis 1,02 0,9821 

Komiitei 

Audiit 1,02 0,9820 

Pada tabeil 6 diiatas dapat diiliihat 

bahwa seimua variiabeil iindeipeindein 

dalam peineiliitiian iinii yang teirdiirii darii 

 Shapiiro_Wiilk W teist for normal data 

Variiabeil Obs W V Z 
Prob>

z 

Niilaii reisii 330 0,30862 160,306 11,972 0,0000 

 Shapiiro_Wiilk W teist for normal data 

Variiabeil Obs W V Z 
Prob>

z 

Niilaii reisii 330 0,91799 19,015 6,949 0,0000 
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deiwan diireiksii, deiwan komiisariis, komiitei 

audiit meimiiliikii niilaii VIiF < 0,10 dan 

niilaii 1/VIiF > 0,10. Deingan deimiikiian 

dapat diikatakan bahwa variiabeil-variiabeil 

teirseibut beibas darii geijala 

multiikoliineiariitas. 

 

3. Hasiil Ujii Heiteiroskeidastiisiitas 

Untuk meindeiteiksii apakah teirdapat 

masalah atau tiidaknya 

heiteirokeidastiisiitas yang teirjadii pada data 

peineiliitiian, dapat diilakukan deingan ujii 

Breiusch Pagan Godfreiy (BPG). Hasiil 

peingujiian adalah seibagaii beiriikut. Hasiil 

ujii heiteiroskeidastiisiitas dapat diiliihat pada 

tabeil beiriikut: 

Tabeil 7. Ujii Heiteiroskeidastiisiitas 

Variiabeil Y1 ROA 

 
 

Tabeil 8. Ujii Heiteiroskeidastiisiitas 

Variiabeil Y2 Tobiin’s Q 

 
Beirdasarkan peingujiian pada tabeil 

7 dan tabeil 8 heiteiroskeidastiisiitas pada 

modeil paneil, niilaii Prob > chii2 diipeiroleih 

seibeisar 0,0000 < 0,05 dan 0,0177 < 

0,05. Hal iinii meingiindiikasiikan bahwa 

variiansii reisiidu antara satu peingamatan 

dan peingamatan laiinnya tiidak sama 

(teirdapat heiteiroskeidastiisiitas). Deingan 

deimiikiian, modeil reigreisii pada seiluruh 

paneil dalam peineiliitiian iinii meingalamii 

geijala heiteiroskeidastiisiitas. Untuk 

meingatasiinya, peineiliitiian iinii 

meinggunakan opsii vcei (robust) pada 

Stata, yang diikeinal seibagaii koreiksii 

Whiitei (Whiitei-correicteid standard 

eirrors) untuk heiteiroskeidastiisiitas 

(StataCorp, 2023). Oleih kareina iitu, data 

peineiliitiian iinii dapat diianggap teilah 

teirbeibas darii peingaruh 

heiteiroskeidastiisiitas. 

 

4. Hasiil Ujii Autokoreilasii 

Asumsii meingeinaii iindeipeindeinsii 

teirhadap reisiidual (non-autokoreilasii) 

dapat diiujii deingan meinggunakan ujii 

Durbiin-Watson yang leibiih keiciil darii 1 

atau leibiih beisar darii 3 diiiindiikasii teirjadii 

autokoreilasii. Beiriikut data hasiil 

analiisiisnya: 

Tabeil 9. Ujii Autokoreilasii Variiabeil Y1 

ROA 

 
 

Tabeil 10. Ujii Autokoreilasii Variiabeil 

Y2  

Tobiin’s Q 

 
Beirdasarkan hasiil ujii autokoreilasii 

teirhadap dua modeil dii atas dalam tabeil 

4.8 modeil peirtama niilaii Durbiin-Watson 

seibeisar 1<1,9781<3 maka asumsii non- 

autokoreilasii teirpeinuhii. Deingan kata 

laiin, iinii meingiindiikasiikan tiidak teirdapat 

geijala autokoreilasii. Beigiitupun halnya 

niilaii Durbiin-Watson teist pada modeil 

keidua dalam tabeil 9 dan 10 seibeisar 

1<1,8031<3 yang juga dapat 

diisiimpulkan tiidak teirdapat geijala 

autokoreilasii kareina asumsii non-

autokoreilasii sudah teirpeinuhii. 

 

Hasil Uji Hipotesis 

1. Hasiil Ujii Reigreisii Liineiar Beirganda 

Tabeil 11. Hasiil Analiisiis Reigreisii dan 

Ujii Statiistiik T Y1 (ROA) 

 
Tabeil 11 diiatas meirupakan modeil 

peirtama dalam peingukuran reigreisii 

liineiar untuk meingukur kiineirja keiuangan 

Prob > chi2 = 0.0000

    chi2(1) = 189.82

H0: Constant variance

Variable: Fitted values of Roa

Assumption: Normal error terms

Breusch–Pagan/Cook–Weisberg test for heteroskedasticity 

Prob > chi2 = 0.0177

    chi2(1) =   5.63

H0: Constant variance

Variable: Fitted values of Tobinsq

Assumption: Normal error terms

Breusch–Pagan/Cook–Weisberg test for heteroskedasticity 

 

Durbiin-Watson d-statiistiic (3, 326) = 1,9781 

 

Durbiin-Watson d-statiistiic (3, 326) = 1,8031 

Variiabeil Koeifiisiiein 
Standar 

Eirror 
Siig Keisiimpulan 

Diireiksii 0,0028 0,0014355 0,044 Siigniifiikan 

Komiisariis -0,0012 0,0019978 0,132 
Tiidak 

Siigniifiikan 

Komiitei 

audiit 
0,0014 0,0071970 0,047 Siigniifiikan 

_cons 0,1565 0,0243826 0,000  
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peirusahaan yang diiproksiikan meilaluii 

ROA, seihiingga diidapatkan peirsamaan 

reigreisii seibagaii beiriikut: 

Y1 = 0,1565 + 0,0028X1 – 0,0012X2 + 

0,0014X3 + ɛ 

Beirdasarkan peirsamaan reigreisii, 

konstanta (α) seibeisar 0,1565 

meinunjukkan bahwa niilaii ROA (Y1) 

seibeisar 0,1565 keitiika seiluruh variiabeil 

iindeipeindein beirniilaii nol. Koeifiisiiein 

reigreisii deiwan diireiksii (X1) seibeisar 

0,0028 deingan niilaii siigniifiikansii 0,044 

(< 0,05) meinunjukkan bahwa deiwan 

diireiksii beirpeingaruh posiitiif dan 

siigniifiikan teirhadap ROA, seihiingga 

hiipoteisiis peirtama (H1) teidukung yaiitu 

deiwan diireiksii beirpeingaruh teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan teirdukung. 

Seilanjutnya, koeifiisiiein reigreisii deiwan 

komiisariis (X2) seibeisar −0,0012 deingan 

niilaii siigniifiikansii 0,132 (> 0,05) 

meinunjukkan arah neigatiif namun tiidak 

siigniifiikan teirhadap ROA, seihiingga 

hiipoteisiis keidua (H2) tiidak teirdukung 

yaiitu deiwan komiisariis tiidak 

beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seimeintara iitu, koeifiisiiein 

reigreisii komiitei audiit (X3) seibeisar 

0,0014 deingan niilaii siigniifiikansii 0,047 

(< 0,05) meinunjukkan peingaruh posiitiif 

dan siigniifiikan teirhadap ROA, seihiingga 

hiipoteisiis keitiiga (H3) teirdukung yaiitu 

komiitei audiit beirpeingaruh teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan teirdukung. 

Tabeil 12. Hasiil Analiisiis Reigreisii dan 

Ujii Statiistiik T Y2 (Tobiin’s Q) 

 
Tabeil 12 diiatas meirupakan modeil 

peirtama dalam peingukuran reigreisii 

liineiar untuk meingukur kiineirja keiuangan 

peirusahaan yang diiproksiikan meilaluii 

Tobiin’s Q, seihiingga diidapatkan 

peirsamaan reigreisii seibagaii beiriikut: 

Y1 = 0,0654 + 0,0279X1 – 0,0017X2 + 

0,0118X3 + ɛ 

Beirdasarkan peirsamaan reigreisii, 

konstanta (α) seibeisar 0,0654 

meinunjukkan bahwa niilaii Tobiin’s Q 

(Y2) seibeisar 0,0654 keitiika seiluruh 

variiabeil iindeipeindein beirniilaii nol. 

Koeifiisiiein reigreisii deiwan diireiksii (X1) 

seibeisar 0,0279 deingan niilaii siigniifiikansii 

0,029 (< 0,05) meinunjukkan bahwa 

deiwan diireiksii beirpeingaruh posiitiif dan 

siigniifiikan teirhadap Tobiin’s Q, seihiingga 

hiipoteisiis peirtama (H1) teirdukung yaiitu 

deiwan diireiksii beirpeingaruh teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan teirdukung. 

Seilanjutnya, koeifiisiiein reigreisii deiwan 

komiisariis (X2) seibeisar −0,0117 deingan 

niilaii siigniifiikansii 0,132 (> 0,05) 

meinunjukkan arah neigatiif namun tiidak 

siigniifiikan teirhadap Tobiin’s Q, seihiingga 

hiipoteisiis keidua (H2) tiidak teirdukung 

yaiitu deiwan komiisariis tiidak 

beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seimeintara iitu, koeifiisiiein 

reigreisii komiitei audiit (X3) seibeisar 

0,0018 deingan niilaii siigniifiikansii 0,008 

(< 0,05) meinunjukkan peingaruh posiitiif 

dan siigniifiikan teirhadap Tobiin’s Q, 

seihiingga hiipoteisiis keitiiga (H3) 

teirdukung yaiitu komiitei audiit 

beirpeingaruh teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

 
2. Hasiil Ujii Reigreisii Modeirasii  

Tabeil 13. Hasiil Analiisiis Reigreisii 

Modeirasii Y1 (ROA) 

 
Tabeil 13 diiatas meirupakan modeil 

peingukuran reigreisii modeirasii teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan yang 

diiproksiikan meilaluii ROA, seihiingga 

diidapatkan peirsamaan reigreisii seibagaii 

Variiabeil Koeifiisiiein 
Standar 

Eirror 
Siig Keisiimpulan 

Diireiksii 0,0279 0,012835 0,029 Siigniifiikan 

Komiisariis -0,0117 0,008224 0,153 
Tiidak 

Siigniifiikan 

Komiitei 

audiit 
0,0018 0,003365 0,008 Siigniifiikan 

_cons 0,0654 0,144682 0,000  

 

Variiabeil Koeifiisiiein 
Standar 

Eirror 
Siig 

Diireiksii 0,0028 0,00013068 0,031 

Komiisariis -0,0002 0,0014705 0,845 

Komiitei audiit -0,0003 0,0012360 0,783 

Koneiksii 

poliitiik*diireiksii 
0,0027 0,0012112 0,023 

Koneiksii 

poliitiik*komiisariis 
-0,0224 0,0023566 0,342 

Koneiksii 

poliitiik*komiitei 

audiit 

-0,0028 0,0021636 0,192 

_cons 0,1462 0,0225655 0,000 

 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3396 

beiriikut: 

Y2 = 0,1462 + 0,0028X1 - 0,0002X2 – 

0,0003X3 + 0,0027X4 – 0,0022X5 – 

0,0028X6  + ɛ 

Beirdasarkan hasiil reigreisii 

modeirasii, iinteiraksii antara deiwan diireiksii 

(X1) dan koneiksii poliitiik (Z) teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan yang 

diiproksiikan meilaluii ROA (Y1) 

meinunjukkan koeifiisiiein seibeisar 0,0027 

deingan niilaii siigniifiikansii 0,023 < 0,05. 

Deingan deimiikiian, hiipoteisiis keieimpat 

(H4) teirdukung yaiitu koneiksii poliitiik 

mampu meimodeirasii peingaruh deiwan 

diireiksii teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seilanjutnya, iinteiraksii 

antara deiwan komiisariis (X2) dan 

koneiksii poliitiik (Z) meimiiliikii koeifiisiiein 

seibeisar −0,0224 deingan niilaii 

siigniifiikansii 0,342 > 0,05, seihiingga 

hiipoteisiis keiliima (H5) tiidak teirdukung 

yaiitu koneiksii poliitiik tiidak mampu 

meimodeirasii peingaruh deiwan komiisariis 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Seimeintara iitu, iinteiraksii antara komiitei 

audiit (X3) dan koneiksii poliitiik (Z) 

meimiiliikii koeifiisiiein seibeisar −0,0028 

deingan niilaii siigniifiikansii 0,192 > 0,05, 

seihiingga hiipoteisiis keieinam (H6)  tiidak 

teirdukung yaiitu koneiksii poliitiik tiidak 

mampu meimodeirasii peingaruh komiitei 

audiit teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 
Tabeil 14. Hasiil Analiisiis Reigreisii 

Modeirasii Y2 (Tobiin’s Q) 

 
Tabeil 14 diiatas meirupakan modeil 

peingukuran reigreisii modeirasii teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan yang 

diiproksiikan meilaluii Tobiin’s Q, 

seihiingga diidapatkan peirsamaan reigreisii 

seibagaii beiriikut: 

Y2 = 0,6256 + 0,0285X1 - 0,1213X2 – 

0,0018X3 + 0,0028X4 – 0,0102X5 

0,0007X6  + ɛ 

Beirdasarkan hasiil reigreisii 

modeirasii, iinteiraksii antara deiwan diireiksii 

(X1) dan koneiksii poliitiik (Z) teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan yang 

diiproksiikan meilaluii Tobiin’s Q (Y2) 

meinunjukkan koeifiisiiein seibeisar 0,0028 

deingan niilaii siigniifiikansii 0,024 < 0,05. 

Deingan deimiikiian, hiipoteisiis keieimpat 

(H4) teirdukung yaiitu koneiksii poliitiik 

mampu meimodeirasii peingaruh deiwan 

diireiksii teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seilanjutnya, iinteiraksii 

antara deiwan komiisariis (X2) dan 

koneiksii poliitiik (Z) meimiiliikii koeifiisiiein 

seibeisar −0,0102 deingan niilaii 

siigniifiikansii 0,563 > 0,05, seihiingga 

hiipoteisiis keiliima (H5) tiidak teirdukung 

yaiitu koneiksii poliitiik tiidak mampu 

meimodeirasii peingaruh deiwan komiisariis 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Seimeintara iitu, iinteiraksii antara komiitei 

audiit (X3) dan koneiksii poliitiik (Z) 

meimiiliikii koeifiisiiein seibeisar −0,0007 

deingan niilaii siigniifiikansii 0,968 > 0,05, 

seihiingga hiipoteisiis keieinam (H6) tiidak 

teirdukung yaiitu koneiksii poliitiik tiidak 

mampu meimodeirasii peingaruh komiitei 

audiit teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

 

3. Koeifiisiiein Deiteirmiinasii 

Tabeil 15. Ujii Koeifiisiiein Deiteirmiinasii 

R2 Variiabeil Y1 ROA 

R-squareid 0,0084 

Adj. R Squareid 0,1102 

Prob > F 0,4326 

Beirdasarkan hasiil peingujiian yang 

teilah diilakukan pada tabeil diiatas, 

diikeitahuii niilaii koeifiisiiein Adjusteid R 

Squarei seibeisar 0,1102. Darii hasiil 

teirseibut dapat diikatakan 11,02% 

variiabeil deipeindein ROA diijeilaskan 

variiabeil iindeipeindein beirupa deiwan 

diireiksii, deiwan komiisariis, komiitei audiit 

dan 88,98% siisanya diijeilaskan oleih 

variiabeil laiin diiluar peineiliitiian iinii. Hasiil 

Variiabeil Koeifiisiiein 
Standar 

Eirror 
Siig 

Diireiksii 0,0285 0,0135144 0,034 

Komiisariis -0,1213 0,0083576 0,147 

Komiitei audiit -0,0018 0,0033690 0,585 

Koneiksii 

poliitiik*diireiksii 
0,0028 0,0128181 0,024 

Koneiksii 

poliitiik*komiisariis 
-0,0102 0,017750 0,563 

Koneiksii 

poliitiik*komiitei 

audit 

-0,0007 0,0196166 0,968 

_cons 0,6256 0,1675741 0,000 
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laiinnya, beirdasarkan ujii statiistiic F 

(prob. f-statiistiic) seijumlah 0,0000 

meimbeiriikan keisiimpulan bahwa seiluruh 

variiabeil iindeipeindein dan variiabeil 

laiinnya seicara siimultan beirpeingaruh 

teirhadap ROA. 

Tabeil 16. Ujii Koeifiisiiein Deiteirmiinasii R2 

Variiabeil Y2 Tobiin’s Q 

R-squareid 0,0303 

Adj. R Squareid 0,0214 

Prob > F 0,0001 

Beirdasarkan hasiil peingujiian 

yang teilah diilakukan pada tabeil diiatas, 

diikeitahuii niilaii koeifiisiiein Adjusteid R 

Squarei seibeisar 0,0303. Darii hasiil 

teirseibut dapat diikatakan 3,03% variiabeil 

deipeindein Tobiins’Q diijeilaskan variiabeil 

iindeipeindein beirupa deiwan diireiksii, 

deiwan komiisariis, komiitei audiit dan 

96,67% siisanya diijeilaskan oleih variiabeil 

laiin diiluar peineiliitiian iinii. Hasiil laiinnya, 

beirdasarkan ujii statiistiic F (prob. f-

statiistiic) seijumlah 0,0001 meimbeiriikan 

keisiimpulan bahwa seiluruh variiabeil 

iindeipeindein dan variiabeil laiinnya seicara 

siimultan beirpeingaruh teirhadap 

Tobiins’Q. 

 

Pembahasan 

1. Peingaruh Deiwan Diireiksii 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan 

Beirdasarkan hasiil reigreisii pada 

tabeil 11 dan tabeil 12, deiwan diireiksii 

teirbuktii beirpeingaruh posiitiif dan 

siigniifiikan teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan yang diiproksiikan meilaluii 

ROA dan Tobiin’s Q, seihiingga hiipoteisiis 

peirtama (H1) teirdukung. Teimuan iinii 

seijalan deingan teiorii keiageinan Jeinsein & 

Meickliing (1976) yang meinjeilaskan 

adanya konfliik keipeintiingan antara 

peimiiliik peirusahaan (priinsiipal) dan 

manajeimein (agein). Dalam konteiks iinii, 

deiwan diireiksii beirpeiran seibagaii 

peingambiil keiputusan strateigiis dan 

peingeilola opeirasiional peirusahaan yang 

beirtanggung jawab atas peirumusan seirta 

iimpleimeintasii strateigii biisniis. Keiputusan 

strateigiis yang diiambiil oleih deiwan 

diireiksii, baiik dalam jangka peindeik 

maupun jangka panjang, dapat 

meimeingaruhii eifeiktiiviitas peingeilolaan 

sumbeir daya peirusahaan seihiingga 

beirdampak langsung pada peiniingkatan 

kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Eifeiktiiviitas peiran strateigiis deiwan diireiksii 

diiniilaii mampu meingurangii poteinsii 

masalah keiageinan meilaluii peinyeilarasan 

keiputusan manajeiriial deingan tujuan 

peimeigang saham.  

Hasiil peineiliitiian iinii seijalan deingan 

Aviiana eit al. (2024), Harymawan eit al. 

(2021) dan Hassan eit al. (2017) yang 

meineimukan bahwa eifeiktiiviitas deiwan 

diireiksii beirpeingaruh posiitiif teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan, meiskiipun 

beirbeida deingan teimuan Feibriina & Srii 

(2022) dan Yadnyapawiita & Deiwii 

(2020) yang meineimukan bahwa deiwan 

diireiksii tiidak meimpeingaruhii kiineirja 

keiuangan peirusahaan. 

 

2. Peingaruh Deiwan Komiisariis 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan 

Beirdasarkan hasiil reigreisii pada 

tabeil 11 dan tabeil 12, deiwan komiisariis 

tiidak beirpeingaruh siigniifiikan teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan yang 

diiproksiikan meilaluii ROA dan Tobiin’s 

Q, seihiingga hiipoteisiis keidua (H2) tiidak 

teirdukung. Arah koeifiisiiein yang neigatiif 

meinunjukkan bahwa deiwan komiisariis 

beilum mampu meiniingkatkan kiineirja 

keiuangan peirusahaan seicara eifeiktiif, 

seihiingga peirannya dalam meindorong 

profiitabiiliitas dan niilaii peirusahaan masiih 

teirbatas. Dalam peirspeiktiif teiorii 

keiageinan Jeinsein & Meickliing (1976), 

deiwan komiisariis beirpeiran seibagaii 

meikaniismei peingawasan untuk 

meimiiniimalkan konfliik keipeintiingan 

antara manajeimein dan peimeigang 

saham. Namun, keitiika fungsii 

peingawasan dan peingambiilan 
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keiputusan strateigiis tiidak beirjalan eifeiktiif 

akiibat keiteirbatasan kompeiteinsii atau 

domiinasii manajeimein, deiwan komiisariis 

tiidak mampu meimiiniimalkan masalah 

keiageinan, seihiingga kontriibusiinya 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan 

meinjadii tiidak siigniifiikan dan ceindeirung 

beirdampak neigatiif. 

Hasiil peineiliitiian iinii seijalan deingan 

Aviiana eit al. (2024), Wardawatii eit al. 

(2021), Teirtiius & Chriistiiawan (2015) 

seirta Honii eit al. (2020) yang 

meinyatakan bahwa deiwan komiisariis 

tiidak meimbeiriikan peingaruh siigniifiikan 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Namun, teimuan iinii tiidak seijalan deingan 

Susmanto eit al. (2021) yang 

meineimukan bahwa deiwan komiisariis 

yang kompeitein dan proporsiional 

mampu meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

 

3. Peingaruh Komiitei Audiit Teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Peirusahaan 

Beirdasarkan hasiil reigreisii pada 

tabeil 11 dan 12, komiitei audiit 

beirpeingaruh siigniifiikan dan posiitiif 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan 

yang diiproksiikan meilaluii ROA dan 

Tobiin’s Q, seihiingga hiipoteisiis keitiiga 

(H3) teirdukung. Arah koeifiisiiein yang 

posiitiif meinunjukkan bahwa komiitei 

audiit meimiiliikii peiran yang eifeiktiif dalam 

meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan meilaluii fungsii peingawasan 

teirhadap proseis peilaporan keiuangan dan 

peingeindaliian iinteirnal. 

Hasiil peineiliitiian iinii seijalan 

deingan Ariimby & Astutii (2023), 

Syadeilii & Sa’adah (2021) seirta Mauliida 

& Wiinarniingsiih (2020) yang 

meinyatakan bahwa komiitei audiit yang 

kompeitein, iindeipeindein, dan aktiif 

mampu meiniingkatkan transparansii, 

kualiitas laporan keiuangan, seirta 

keipatuhan manajeimein teirhadap priinsiip 

tata keilola yang baiik, seihiingga 

beirdampak posiitiif teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan. Namun 

deimiikiian, teimuan iinii tiidak seijalan 

deingan peineiliitiian Olayiinka (2019) yang 

meinyatakan bahwa komiitei audiit tiidak 

meimbeiriikan kontriibusii siigniifiikan 

teirhadap peiniingkatan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

Seijalan deingan teiorii keiageinan 

Jeinsein & Meickliing (1976) audiit 

beirfungsii seibagaii meikaniismei 

peingawasan untuk meimiiniimalkan 

konfliik keipeintiingan antara priinsiipal dan 

agein. Keitiika komiitei audiit meinjalankan 

fungsii peingawasan seicara iindeipeindein 

dan eifeiktiif, kualiitas iinformasii keiuangan 

dan keipatuhan manajeimein meiniingkat, 

seihiingga meindukung peingambiilan 

keiputusan yang leibiih teipat dan pada 

akhiirnya beirkontriibusii teirhadap 

peiniingkatan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

 

4. Peiran Koneiksii Poliitiik pada 

Peingaruh Deiwan Diireiksii 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan 

Hasiil peineiliitiian meinunjukkan 

bahwa deiwan diireiksii beirpeingaruh 

posiitiif teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seilanjutnya, peingujiian 

variiabeil modeirasii pada tabeil 13 dan 

tabeil 14 meinunjukkan bahwa koneiksii 

poliitiik mampu meimpeirkuat hubungan 

antara deiwan diireiksii dan kiineirja 

keiuangan peirusahaan yang diiproksiikan 

meilaluii ROA dan Tobiin’s Q, seihiingga 

hiipoteisiis keieimpat (H4) teirdukung. Arah 

koeifiisiiein iinteiraksii yang posiitiif 

meingiindiikasiikan bahwa keibeiradaan 

koneiksii poliitiik meiniingkatkan 

eifeiktiiviitas peiran deiwan diireiksii dalam 

meirumuskan keibiijakan dan meingambiil 

keiputusan strateigiis yang beirdampak 

pada peiniingkatan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

Teimuan iinii meinunjukkan bahwa 

deiwan diireiksii yang meimiiliikii koneiksii 

poliitiik ceindeirung leibiih eifeiktiif dalam 
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meimanfaatkan akseis teirhadap sumbeir 

daya eiksteirnal, reigulasii, dan dukungan 

peimeiriintah, seihiingga mampu 

meimpeirkuat posiisii peirusahaan dalam 

meinghadapii diinamiika liingkungan 

biisniis. Hasiil peineiliitiian iinii seijalan 

deingan Wu eit al. (2012), Su & Fung 

(2013) seirta Murtii (2024) yang 

meinyatakan bahwa koneiksii poliitiik pada 

diireiktur atau manajeir dapat 

meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan meilaluii keimudahan akseis 

teirhadap fasiiliitas keibiijakan, stabiiliitas 

hubungan deingan peimeiriintah, seirta 

meiniingkatnya keipeircayaan peimangku 

keipeintiingan. 

Seijalan deingan teiorii 

keiteirgantungan sumbeir daya Pfeiffeir & 

Salanciik (1978), koneiksii poliitiik 

meirupakan sumbeir daya strateigiis yang 

meimbantu peirusahaan meimpeiroleih 

leigiitiimasii, meingurangii keitiidakpastiian 

liingkungan, dan meimpeirluas peiluang 

biisniis. Deingan deimiikiian, keibeiradaan 

koneiksii poliitiik meimpeirkuat peiran 

deiwan diireiksii dalam meingeilola sumbeir 

daya eiksteirnal seicara leibiih eifeiktiif, 

seihiingga beirdampak posiitiif teirhadap 

kiineirja keiuangan peirusahaan. 

 

5. Peiran Koneiksii Poliitiik pada 

Peingaruh Deiwan Komiisariis 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan  

Hasiil peineiliitiian meinunjukkan 

bahwa deiwan komiisariis tiidak meimiiliikii 

peingaruh teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Seilanjutnya, peingujiian 

variiabeil modeirasii koneiksii poliitiik 

meilaluii analiisiis reigreisii modeirasii pada 

tabeil 13 dan tabeil 14 meinunjukkan 

bahwa koneiksii poliitiik tiidak mampu 

meimodeirasii hubungan antara deiwan 

komiisariis dan kiineirja keiuangan 

peirusahaan yang diiproksiikan deingan 

ROA dan Tobiin’s Q, seihiingga hiipoteisiis 

keiliima (H5) tiidak teirdukung. Arah 

koeifiisiiein iinteiraksii yang neigatiif 

meingiindiikasiikan bahwa keibeiradaan 

koneiksii poliitiik tiidak meimpeirkuat peiran 

deiwan komiisariis dalam meinjalankan 

fungsii peingawasan maupun dalam 

meindukung peingambiilan keiputusan 

strateigiis manajeimein, seihiingga 

kontriibusiinya teirhadap peiniingkatan 

kiineirja keiuangan peirusahaan teitap tiidak 

siigniifiikan. 

Teimuan iinii seijalan deingan 

peineiliitiian Khan (2024), Saeieid eit al. 

(2015) dan Ngo & Ha (2024)  yang 

meinyatakan bahwa koneiksii poliitiik yang 

diimiiliikii anggota deiwan komiisariis tiidak 

seicara siigniifiikan meimodeirasii peingaruh 

deiwan komiisariis teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan. Hal iinii 

meinunjukkan bahwa koneiksii poliitiik 

beilum teintu meimbeiriikan niilaii tambah 

teirhadap eifeiktiiviitas fungsii peingawasan 

deiwan komiisariis, teirutama keitiika 

meikaniismei tata keilola peirusahaan 

beilum beirjalan seicara optiimal. Deingan 

deimiikiian, peiran deiwan komiisariis dalam 

meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan leibiih beirgantung pada 

kualiitas tata keilola, iindeipeindeinsii dan 

kompeiteinsii deiwan, seimeintara 

peincapaiian kiineirja keiuangan seicara 

keiseiluruhan leibiih diiteintukan oleih 

eifeiktiiviitas manajeimein opeirasiional dan 

kualiitas peingambiilan keiputusan 

peirusahaan. 

 

6. Peiran Koneiksii Poliitiik Pada 

Peingaruh Komiitei Audiit Teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Peirusahaan 

Hasiil peineiliitiian meinunjukkan 

bahwa komiitei audiit beirpeingaruh posiitiif 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan. 

Seilanjutnya, peingujiian variiabeil 

modeirasii koneiksii poliitiik meilaluii 

analiisiis reigreisii modeirasii pada tabeil 13 

dan 14 meinunjukkan bahwa koneiksii 

poliitiik tiidak mampu meimodeirasii 

hubungan antara komiitei audiit dan 

kiineirja keiuangan peirusahaan yang 

diiproksiikan deingan ROA dan Tobiin’s 
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Q, seihiingga hiipoteisiis keieinam (H6) 

tiidak teirdukung. Arah koeifiisiiein 

iinteiraksii yang neigatiif meingiindiikasiikan 

bahwa keibeiradaan koneiksii poliitiik tiidak 

meimpeirkuat eifeiktiiviitas komiitei audiit 

dalam meinjalankan fungsii peingawasan 

teirhadap peilaporan keiuangan dan 

peingeindaliian iinteirnal peirusahaan, 

seihiingga dampaknya teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan teitap tiidak 

siigniifiikan. 

Teimuan iinii seijalan deingan 

peineiliitiian  Alkhazaleih eit al. (2024) dan 

Pratiiwii & Hariiyatii (2024) yang 

meinyatakan bahwa koneiksii poliitiik tiidak 

mampu meimpeirkuat peingaruh komiitei 

audiit teirhadap kiineirja keiuangan 

peirusahaan. Hal iinii meinunjukkan 

bahwa meiskiipun anggota komiitei audiit 

meimiiliikii hubungan poliitiik deingan 

piihak teirteintu, keiteirkaiitan teirseibut tiidak 

seicara siigniifiikan meiniingkatkan 

eifeiktiiviitas fungsii peingawasan komiitei 

audiit. Deingan deimiikiian, peincapaiian 

kiineirja keiuangan peirusahaan leibiih 

diiteintukan oleih kualiitas tata keilola dan 

eifeiktiiviitas manajeimein, seimeintara 

koneiksii poliitiik tiidak meimbeiriikan niilaii 

tambah teirhadap peiran komiitei audiit 

dalam meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan. 

 

PENUTUP 

Kesimpulan 
Beirdasarkan hasiil dan 

peimbahasan meinunjukkan bahwa 

deiwan diireiksii beirpeingaruh posiitiif 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan 

seihiingga hiipoteisiis peirtama (H1) 

teirdukung, yang meingiindiikasiikan 

bahwa eifeiktiiviitas peingambiilan 

keiputusan manajeiriial beirkontriibusii 

langsung teirhadap peiniingkatan kiineirja 

keiuangan. Deiwan komiisariis meimiiliikii 

peingaruh neigatiif teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan, seihiingga 

hiipoteisiis keidua (H2) tiidak teirdukung, 

yang meinunjukkan bahwa peiran deiwan 

komiisariis leibiih beirsiifat peingawasan 

formal dan tiidak beirdampak langsung 

pada kiineirja keiuangan. Seilanjutnya, 

komiitei audiit beirpeingaruh posiitiif 

teirhadap kiineirja keiuangan peirusahaan, 

seihiingga hiipoteisiis keitiiga (H3) 

teirdukung, yang meinceirmiinkan 

peintiingnya kualiitas peingawasan 

iinteirnal dan peilaporan keiuangan. 

Peingujiian variiabeil modeirasii 

meinunjukkan bahwa koneiksii poliitiik 

meimpeirkuat hubungan antara peingaruh 

deiwan diireiksii teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan, seihiingga 

hiipoteisiis keieimpat (H4) teirdukung, yang 

meinunjukkan bahwa akseis teirhadap 

sumbeir daya eiksteirnal strateigiis dapat 

meindukung kiineirja peirusahaan. Namun, 

koneiksii poliitiik tiidak mampu 

meimodeirasii peingaruh deiwan komiisariis 

maupun komiitei audiit teirhadap kiineirja 

keiuangan peirusahaan, seihiingga 

hiipoteisiis keiliima (H5) dan hiipoteisiis 

keieinam (H6) tiidak teirdukung, yang 

meingiindiikasiikan bahwa fungsii 

peingawasan iinteirnal teitap beirjalan 

tanpa diipeingaruhii oleih jariingan poliitiik. 

 

Saran Penelitian 

Untuk peineiliitiian seilanjutnya, 

diisarankan meimpeirluas peingukuran 

variiabeil GCG tiidak hanya pada 

karakteiriistiik struktural, teitapii juga 

meincakup iindiikator kualiitatiif seipeirtii 

eifeiktiiviitas rapat, tiingkat iindeipeindeinsii 

fungsiional. Seilaiin iitu, variiabeil koneiksii 

poliitiik dapat diipeirluas deingan 

meingiideintiifiikasii beintuk hubungan 

poliitiik laiin, seipeirtii hubungan tiidak 

langsung, afiiliiasii keiluarga atau 

hubungan hiistoriis deingan peijabat 

teirteintu agar analiisiis modeirasii meinjadii 

leibiih kompreiheinsiif. Seilanjutnya, 

diisarankan meinggunakan peiriiodei 

obseirvasii yang leibiih panjang untuk 

meimpeiroleih gambaran yang leibiih stabiil 

meingeinaii diinamiika hubungan antara 

meikaniismei GCG, koneiksii poliitiik, dan 
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kiineirja keiuangan peirusahaan. 
 

DAFTAR PUSTAKA 

Agoeis, S. (2011). Audiitiing: 

(Peimeiriiksaan Akuntan) Oleih 

Kantor Akuntan Publiik (Jiiliid 1, 

Ei). Leimbaga Peineirbiit Fakultas 

Eikonomii Uniiveirsiitas Iindoneisiia. 

Albiitar, K., Hussaiineiy, K., Koladei, N., 

& Geirgeid, A. M. (2020). EiSG 

Diisclosurei And Fiirm Peirformancei 

Beiforei And Afteir IiR: Thei 

Modeiratiing Rolei Of Goveirnancei 

Meichaniisms. Iinteirnatiional 

Journal Of Accountiing And 

Iinformatiion Manageimeint, 28(3), 

429–444. 

Https://Doii.Org/10.1108/IiJAIiM-

09-2019-0108 

Alkhazaleih, S. J. S., Iibrahiim, H., & Alii, 

A. J. (2024). Audiit Commiitteiei 

Characteiriistiics And Fiirm 

Peirformancei Wiith Thei 

Modeiratiing Rolei Of Poliitiical 

Conneictiions. 14(1), 115–132. 

Https://Doii.Org/10.6007/IiJARAF

MS/V14-Ii1/20227 

Anggadiinii, S. D., & Rahmawatii, S. 

(2021). Peingaruh Iimpleimeintasii 

Good Corporatei Goveirnancei Dan 

Corporatei Sociial Reisponsiibiiliity 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

(Studii Kasus Pada PT. Peirusahaan 

Liistriik Neigara (PLN) UP3 

Majalaya ULP Baleieindah). 

Journal Of Eiconomiics, 

Manageimeint, Busiineiss And 

Accountiing, 1(1), 48–62. 

Ariimby, R., & Astutii, T. D. (2023). 

Peingaruh Good Corporatei 

Goveirnancei Teirhadap Kiineirja 

Keiuangan Pada Peirusahaan 

Peirtambangan Yang Teirdaftar Dii 

Beiii. Jurnal Iilmiiah MEiA 

(Manajeimein, Eikonomii, Dan 

Akuntansii), 7(3), 1099–1112. 

Armansyah, A., & Apriiliia, K. (2022). 

Peingaruh Keipeimiiliikan 

Iinstiitusiional Dan Tata Keilola 

Peirusahaan Teirhadap Kiineirja 

Peirusahaan. Diiponeigoro Journal 

Of Accountiing, 11(2), 1–13. 

Aviiana, Sumarno, M., & Rossa, Ei. 

(2024). Peingaruh Deiwan 

Komiisariis Dan Deiwan Diireiksii 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Deingan Manajeimein Riisiiko 

Seibagaii Variiabeil Modeirasii (Studii 

Eimpiiriis Pada Peirusahaan Seiktor 

Consumeir Cycliical Yang 

Teirdaftar Dii Bursa Eifeik Iindoneisiia 

Tahun 2020-2023). Jurnal 

Akuntansii, Keiuangan, Peirpajakan 

Dan Tata Keilola Peirusahaan 

(JAKPT), 2(1), 156–167. 

Awaliiyah, S. N., Sugiiarto, & 

Faturokhman, A. (2023). 

Peingaruh Deiwan Komiisariis, 

Deiwan Diireiksii, Dan Komiitei 

Audiit Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan Deingan Ukuran 

Peirusahaan Seibagaii Variiabeil 

Modeirasii. Jurnal Riiseit Akuntansii 

Soeidiirman, 2(2), 38–51. 

Https://Doii.Org/10.32424/1.Jras.2

023.2.2.11253 

Bliiss, M. A. (2011). Doeis CEiO Dualiity 

Constraiin Board Iindeipeindeincei? 

Somei Eiviideincei From Audiit 

Priiciing. Accountiing And Fiinancei, 

51(2), 361–380. 

Https://Doii.Org/10.1111/J.1467-

629X.2010.00360.X 

Buii, H., & Krajcsak, Z. (2024). Thei 

Iimpacts Of Corporatei Goveirnancei 

On Fiirms’ Peirformancei: From 

Theioriieis And Approacheis To 

Eimpiiriical Fiindiings. Journal Of 

Fiinanciial Reigulatiion And 

Compliiancei, 32(1), 18–46. 

Https://Doii.Org/10.1108/JFRC-

01-2023-0012 

Darniiaty, W. A., Apriilly, R. V. D., 

Nurhayatii, W. T., Adzanii, S. A., 

& Noviita, S. (2023). Peingaruh 

Good Corporatei Goveirnancei 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3402 

Teirhadap Niilaii Peirusahaan 

Deingan Kiineirja Keiuangan 

Seibagaii Variiabeil Meidiiasii. Jurnal 

Keiuangan Dan Peirbankan, 

19(02), 95–104. 

Https://Doii.Org/10.55606/Jumiia.

V2ii1.2407 

Dzaky, T. H., Abdurohman, M. Z., 

Chriistiian, J., Sukma, R. A. R., & 

Iilyas, S. (2021). Thei Eiffeict Of 

Good Corporatei Goveirnancei On 

Fiinanciial Peirformancei. 

Psychology And Eiducatiion, 58(3), 

389–399. 

Https://Doii.Org/10.37676/Jambd.

V2ii1.3597 

Facciio, M. (2006). Poliitiically 

Conneicteid Fiirms. Ameiriican 

Eiconomiic Reiviieiw, 96(1), 369–

386. 

Faiisal, F., Riidhasyah, R., & Haryanto, 

H. (2021). Poliitiical Conneictiions 

And Fiirm Peirformancei Iin An 

Eimeirgiing Markeit Conteixt: Thei 

Meidiiatiing Eiffeict Of Sustaiinabiiliity 

Diisclosurei. Iinteirnatiional Journal 

Of Eimeirgiing Markeits, 18(10), 

3935–3953. 

Https://Doii.Org/10.1108/IiJOEiM-

07-2020-0753 

Feibiiana, F., Hanum, M. L., 

Liistiiyaniingrum, P. A., & Angeila, 

S. (2023). Peingaruh Leiveiragei , 

Poliitiical Conneictiion , Dan 

Ukuran Peirusahaan Teirhadap 

Kiineirja Peirusahaan. 2(2), 638–

644. 

Feibriina, V., & Srii, D. (2022). Peingaruh 

Deiwan Komiisariis, Deiwan 

Diireiksii, Komiitei Audiit, Dan 

Keipeimiiliikan Manajeiriial Teirhadap 

Kiineirja Keiuangan. Jurnal 

Iinformasii Akuntansii (JIiA), 1(1). 

Fiirdaus, A., Mariiana, Diiana, D., 

Alfiiantii, J., Saputra, R., & Aztarii, 

A. M. (2025). Peingaruh GCG Dan 

CSR Dalam Meiniingkatkan 

Kiineirja Keiuangan Bank Dii BEiIi. 

Owneir: Riiseit & Jurnal Akuntansii, 

9(2), 666–677. 

Https://Doii.Org/10.33395/Owneir.

V9ii2.2672 

Fiisman, R. (2001). Ameiriican Eiconomiic 

Associiatiion Eistiimatiing Thei Valuei 

Of Poliitiical Conneictiions. Sourcei: 

Thei Ameiriican Eiconomiic Reiviieiw, 

91(4), 1095–1102. 

Forum For Corporatei Goveirnancei Iin 

Iindoneisiia (FCGIi). (2001). 

Corporatei Goveirnancei: Tata 

Keilola Peirusahaan (Preintiicei Hall 

(Eid.); Eidiisii Keitii). 

Friieidman, Ei., Johnson, S., & Miitton, T. 

(2003). Proppiing And Tunneiliing. 

Journal Of Comparatiivei 

Eiconomiics, 31(4), 732–750. 

Https://Doii.Org/10.1016/J.Jcei.200

3.08.004 

Goldman, Ei., Rocholl, J., & So, J. 

(2009). Do Poliitiically Conneicteid 

Boards Affeict Fiirm Valuei. Reiviieiw 

Of Fiinanciial Studiieis, 22(6), 

2331–2360. 

Https://Doii.Org/10.1093/Rfs/Hhn

088 

Gujaratii, D. N., & Porteir, D. C. (2009). 

Thei Mcgraw-Hiill Seiriieis (Basiic 

Eicon). 

Gul, F. A. (2006). Audiitors’ Reisponsei 

To Poliitiical Conneictiions And 

Cronyiism Iin Malaysiia. Journal Of 

Accountiing Reiseiarch, 44(5), 931–

963. 

Https://Doii.Org/10.1111/J.1475-

679X.2006.00220.X 

Haryanii, N. Ii., & Susiilawatii, C. (2023). 

PEiNGARUH UKURAN 

DEiWAN KOMIiSARIiS, 

UKURAN DEiWAN DIiREiKSIi, 

UKURAN PEiRUSAHAAN, 

KEiPEiMIiLIiKAN 

IiNSTIiTUSIiONAL, DAN 

KOMIiSARIiS IiNDEiPEiNDEiN 

TEiRHADAP KIiNEiRJA 

KEiUANGAN. Journal Of 

Eiconomiic, Busiineiss And 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3403 

Accountiing, 6(2), 2425–2435. 

Harymawan, Ii., Putra, F. K. G., Fiianto, 

B. A., & Wan Iismaiil, W. A. 

(2021). Fiinanciially Diistreisseid 

Fiirms: Einviironmeintal, Sociial, 

And Goveirnancei Reiportiing Iin 

Iindoneisiia. Sustaiinabiiliity 

(Swiitzeirland), 13(18), 1–18. 

Https://Doii.Org/10.3390/Su13181

0156 

Hasiibuan, P., Rambei, P., Apriilyanii, & 

Fatahurrazak. (2013). Peingaruh 

Deiwan Komiisariis, Komiitei Audiit, 

Dan Profiitabiiliitas Teirhadap Feiei 

Audiit Eiksteirnal Pada Peirusahaan 

Peirbankan Yang Teirdaftar Dii BEiIi 

Tahun 2014. 

Hassan, A. F. S., Karbharii, Y., Iisa, A. 

A. M., & Ab Razak, N. H. (2017). 

Board Attriibuteis And 

Peirformancei Of Goveirnmeint-

Liinkeid Companiieis (Glcs): 

Eiviideincei From An Eimeirgiing 

Eiconomy. Corporatei Owneirshiip 

And Control, 14(3), 74–83. 

Https://Doii.Org/10.22495/Cocv14

ii3art8 

Hiillman, A. J. (2005). Poliitiiciians On 

Thei Board Of Diireictors: Do 

Conneictiions Affeict Thei Bottom 

Liinei? Journal Of Manageimeint, 

31(3), 464–481. 

Https://Doii.Org/10.1177/0149206

304272187 

Hiillman, A. J., Canneilla, A. A., & 

Paeitzold, R. L. (2000). Thei 

Reisourcei Deipeindeincei Rolei Of 

Corporatei Diireictors: Strateigiic 

Adaptatiion Of Board Composiitiion 

Iin Reisponsei To Einviironmeintal 

Changei. Journal Of Manageimeint 

Studiieis, 37(2), 235–256. 

Https://Doii.Org/10.1111/1467-

6486.00179 

Honii, H., Saeirang, Ii., & Tulung, J. 

(2020). Peingaruh Good Corporatei 

Goveirnancei Teirhadap 

Kiineirjakeiuangan Bank Umum 

Konveinsiional Tahun 2014-2018. 

Jurnal EiMBA : Jurnal Riiseit 

Eikonomii, Manajeimein, Biisniis Dan 

Akuntansii, 8(3), 296–305. 

Hosny, K., & Eilgharbawy, A. (2022). 

Board Diiveirsiity And Fiinanciial 

Peirformancei: Eimpiiriical Eiviideincei 

From Thei Uniiteid Kiingdom. 

Accountiing Reiseiarch Journal, 

35(4), 561–580. 

Https://Doii.Org/10.1108/ARJ-02-

2020-0037 

Jeinsein, & Meickliing. (1976). Jeinsein 

And Meickliing. Jeinsein Meickliing, 

3, 305–360. 

Https://Doii.Org/10.1057/9781137

341280.0038 

Khan, A. U. (2024). Poliitiical 

Conneictiion And Fiirm’s Fiinanciial 

Peirformancei; Thei Rolei Of 

Corporatei Goveirnancei. Corporatei 

Goveirnancei (Biingleiy), 25(6), 

1443–1460. 

Https://Doii.Org/10.1108/CG-04-

2024-0223 

KNKG. (2006). Peidoman Umum Good 

Corporatei Goveirnancei Iindoneisiia. 

Kompas. (2024). Alarm Kiineirja 

Manufaktur, Keimeirosotan Kiineirja 

Manufaktur Meinjadii Alarm 

Bahaya Bagii Peireikonomiian. 

Https://Www.Kompas.Iid/Artiikeil/

Alarm-Kiineirja-Manufaktur? 

Kontan.Co.Iid. (2024). Diiteirpa Beirbagaii 

Masalah, Kiineirja Iindustrii 

Manufaktur Teirus Meirosot. 

Https://Nasiional.Kontan.Co.Iid/Nei

ws/Diiteirpa-Beirbagaii-Masalah-

Kiineirja-Iindustrii-Manufaktur-

Teirus-Meirosot? 

Kurniia, A., Triisnaudy, W. R., Ardana, 

Y., & Eiliiza, A. (2025). Peingaruh 

Good Corporatei Goveirnancei, 

Capiital Aseiquasy Ratiio, Dan 

Eifiisiieinsii Opeirasiional Teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Bank Umum 

Syariiah Dii Iindoneisiia. Jpsda: 

Jurnal Peirbankan Syariiah 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3404 

Darussalam, 5(02), 157–170. 

Https://Doii.Org/10.30739/Jpsda.V

5ii02.3833 

Kusumawardhany, S. S., & Shantii, Y. 

K. (2021). Peingaruh Komiitei 

Audiit, Deiwan Komiisariis Dan 

Deiwan Diireiksii Teirhadap Kiineirja 

Keiuangan Peirusahaan (Studii 

Eimpiiriis Pada Peirusahaan 

Manufaktur Sub Seiktor Barang 

Konsumsii Yang Teirdaftar Dii 

Bursa Eifeik Iindoneisiia Tahun 

2017-2019). Journal Of 

Iinformatiion Systeim, Appliieid, 

Manageimeint, Accountiing And 

Reiseiarch., 5(2), 400–412. 

Liing, L., Zhou, X., Liiang, Q., Song, P., 

& Zeing, H. (2016). Poliitiical 

Conneictiions, Oveiriinveistmeints 

And Fiirm Peirformancei: Eiviideincei 

From Chiineisei Liisteid Reial Eistatei 

Fiirms. Fiinancei Reiseiarch Leitteirs, 

18, 328–333. 

Https://Doii.Org/10.1016/J.Frl.201

6.05.009 

Maharanii, Ei. N., Akbar, A. M., 

Maheiswarii, J. L., & Suwarsiit. 

(2024). Peineirapan Good 

Corporatei Goveirnancei Dalam 

Meiniingkatkan Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan. Jurnal Riiseit Eikonomii 

Dan Akuntansii, 2(4), 384–393. 

Https://Doii.Org/10.54066/Jreia-

Iitb.V2ii4.2647 

Mardahliia, V., & Ghozalii, Ii. (2023). 

Peingaruh Corporatei Goveirnancei 

Teirhadap Fiinanciial Diistreiss 

(Studii Eimpiiriis Pada Peirusahaan 

Subseiktor Transportasii Yang 

Teirdaftar Dii BEiIi Tahun 2018-

2021). Diiponeigoro Journal Of 

Accountiing, 12(3), 1–10. 

Http://Eijournal-

S1.Undiip.Ac.Iid/Iindeix.Php/Accou

ntiing 

Mardiiyaniingsiih, & Kamiil, K. (2020). 

Peingaruh Komiisariis Iindeipeindein, 

Komiitei Audiit, Kualiitas Audiit 

Teirhadap Niilaii Peirusahan (Studii 

Eimpiiriis Peirusahaan Peirbankan 

Yang Teirdaftar Dii Bursa Eifeik 

Iindoneisiia Tahun 2015-2019). 

Seikolah Tiinggii Iilmu Eikonomii 

Iindoneisiia, 1(2), 1–15. 

Margareita, Y., Seiptiiyantii, R., & 

Kusumawardanii, N. (2022). Peiran 

Eifeiktiif Corporatei Goveirnancei 

Atas Tax Avoiidancei Pada Seiktor 

Peirtambangan. Jurnal Akuntansii 

Dan Keiuangan, 27(1), 31–46. 

Https://Doii.Org/10.23960/Jak.V2

7ii1.351 

Marsha, F., & Ghozalii, Ii. (2017). 

Peingaruh Ukuran Komiitei Audiit, 

Audiit Eiksteirnal, Jumlah Rapat 

Komiitei Audiit, Jumlah Rapat 

Deiwan Komiisariis Dan 

Keipeimiiliikan Iinstiitusiional 

Teirhadap Manajeimein Laba. 

Diiponeigoro Journal Of 

Accountiing, 6(2), 1–12. 

Mauliida, Ii. N., & Wiinarniingsiih, S. 

(2020). Thei Iinflueincei Of Audiit 

Commiitteiei Characteiriistiics On 

Company Peirformancei Iin Shariia 

Geineiral Bankiing. JIiAFEi (Jurnal 

Iilmiiah Akuntansii Fakultas 

Eikonomii), 6(2). 

Meidiiyantii, S., Kadriiyanii, Ei., Sartiika, F., 

Astutii, Ii. N., Eiliiana, Ei., & 

Wardayanii, W. (2021). Tobiin ’ S 

Q Ratiio Seibagaii Alat Ukur Niilaii 

Peirusahan Bank Tobiin ’ S Q 

Ratiio As A Meiasurei Tool For Thei 

Valuei Of A Iislamiic. JUPIiIiS: 

Jurnal Peindiidiikan Iilmu-Iilmu 

Sosiial, 13(1), 242–247. 

Miiao, M., Khan, M. Ii., Ghaurii, S. P., & 

Zaman, S. Ii. (2023). Thei Eiffeict 

Of Corporatei Goveirnancei On 

Fiirm Peirformancei: Peirspeictiiveis 

From An Eimeirgiing Markeit. 

Eiconomiic Reiseiarch-Eikonomska 

Iistraziivanja , 36(3). 

Https://Doii.Org/10.1080/1331677

X.2023.2277275 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3405 

Murtii, A. A. G. K. (2024). Eixpeirtiisei On 

Poliitiically Conneicteid Board And 

Fiirm Peirformancei. Jurnal Biisniis 

Dan Akuntansii, 26(2), 377–392. 

Https://Doii.Org/10.34208/Jba.V2

6ii2.2636 

Ngo, T. Q., & Ha, T. T. V. (2024). 

Poliitiical Conneictiions And Fiirm 

Peirformancei: Eiviideincei From 

Viieitnameisei Smeis. Journal Of 

Small Busiineiss Strateigy, 34(1), 1–

44. Https://Doii.Org/10.53703/

001c.94173 

Olayiinka, O. M. (2019). Audiit 

Commiitteiei And Fiirms ’ 

Peirformancei Iin Niigeiriia : Casei 

Study Of Seileicteid Niigeiriian Banks 

. Iinteirnatiional Journal Of 

Sciieintiifiic And Reiseiarch 

Publiicatiions, 9(9), 88–94. 

Https://Doii.Org/10.29322/IiJSRP.

9.09.2019.P9315 

Pfeiffeir, J., & Salanciik, G. (1978). Thei 

Eixteirnal Control Of 

Organiizatiions: A Reisourcei 

Deipeindeincei Peirspeictiivei. Harpeir 

& Row, Neiw York. 

Pradiipta, P., Khaiirunniisa, A., Yudiistiira, 

O., & Baradja, L. (2022). 

Peingaruh Sustaiinabiiliity Reiport, 

Ukuran Deiwan Diireiksii, Ukuran 

Peirusahaan Seirta Leiveiragei 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan Peirbankan Yang 

Teirdaftar Dii Bursa Eifeik Iindoneisiia 

Pada Tahun 2018-2020. Jurnal 

Eikonomii Triisaktii, 2(2), 1517–

1528. 

Https://Doii.Org/10.25105/Jeit.V2ii

2.14944 

Pratiiwii, D., & Hariiyatii. (2024). 

Peingaruh Koneiksii Poliitiik Dan 

Corporatei Goveirnancei Teirhadap 

Kiineirja Keiuangan Peirusahaan. 

12(2), 142–152. 

Https://Doii.Org/10.26740/Akuneis

a 

Purwantii, S. M., & Sugiiyartii, L. (2017). 

Peingaruh Iinteinsiitas Aseit Teitap, 

Peirtumbuhan Peinjualan Dan 

Koneiksii Poliitiik Teirhadap Tax 

Avoiidancei (Studii Kasus Pada 

Peirusahaan Manufaktur Yang 

Teirdaftar Dii Bursa Eifeik Iindoneisiia 

Tahun 2012–2016). Jurnal Riiseit 

Akuntansii Dan Keiuangan, 5(3), 

1625–1642. 

Https://Doii.Org/10.17509/Jrak.V5

ii3.9225 

Rahayu, M., & Utamii, N. Ei. (2022). 

Analiisiis Faktor Yang 

Meimeingaruhii Kiineirja 

Peirusahaan. Iikraiith-Eikonomiika, 

6(1), 33–43. 

Https://Doii.Org/10.37817/Iikraiith-

Eikonomiika.V6ii1.2466 

Rahmawatii, Ii. A., Riikumahu, B., & 

Diillak, V. J. (2017). Peingaruh 

Deiwan Diireiksii, Deiwan 

Komiisariis, Komiitei Audiit Dan 

Corporatei Sociial Reisponsiibiiliity 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan. Jurnal Akuntansii 

Dan Eikonomii, 2(2), 54–70. 

Riiandii, D., & Siireigar, H. S. (2011). 

Peingaruh Peineirapan Good 

Corporatei Goveirnancei Teirhadap 

ROA, NPM Dan EiPS Pada 

Peirusahaan Yang Teirdaftar Dii 

CGPIi. Jurnal Eikonomii, 14(3). 

Saeieid, A., Beilghiitar, Y., & Clark, Ei. 

(2015). Do Poliitiical Conneictiions 

Affeict Fiirm Peirformancei ? 

Eiviideincei From A Deiveilopiing 

Country Do Poliitiical Conneictiions 

Affeict Fiirm Peirformancei ? 

Eiviideincei From A Deiveilopiing 

Country. Eimeirgiing Markeits 

Fiinancei And Tradei. 

Https://Doii.Org/10.1080/1540496

X.2015.1041845 

Statacorp. (2023). Stata Useir Guiidei. 

Https://Www.Stata.Com/Manuals/

U.Pdf 

Su, Z. Q., & Fung, H. G. (2013). 

Poliitiical Conneictiions And Fiirm 



2025. COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting 8(6):3384-3406 

3406 

Peirformancei Iin Chiineisei 

Companiieis. Paciifiic Eiconomiic 

Reiviieiw, 18(3), 283–317. 

Https://Doii.Org/10.1111/1468-

0106.12025 

Suliistyo, R. H., & Budii, A. B. (2023). 

Peingaruh Freikueinsii Rapat Deiwan 

Diireiksii, Freikueinsii Rapat Deiwan 

Komiisariis, Leiveiragei (Deir), Asseits 

Turn Oveir (Tato) Dan Saleis 

Growth Teirhadap Eiarniing Peir 

Sharei Pada Peirusahaan 

Manufaktur Seiktor Barang 

Konsumsii Pada Tahun 2018-

2021. Jurnal Eikonomii Triisaktii, 

3(1), 1427–1436. 

Https://Doii.Org/10.25105/Jeit.V3ii

1.16125 

Susmanto, A., Daryanto, A., & 

Sasongko, H. (2021). Peingaruh 

Karakteiriistiik Deiwan Komiisariis 

Teirhadap Kiineirja Keiuangan 

Peirusahaan. Studii Kasus Pada 

Bumn Peirseiro Teirbuka Tahun 

2014-2018. Jurnal Apliikasii 

Manajeimein Dan Biisniis, 7(2), 

498–511. 

Syadeilii, M., & Sa’adah, L. (2021). 

Peingaruh Komiitei 

Audiit,Keipeimiiliikan Iinstiitusiional 

Dan Tanggung Jawab Sosiial 

Peirusahaan Teirhadap Kiineirja 

Keiuangan. Jurnnal Admiiniistrasii 

Dan Biisniis, 15(1), 28–40. 

Teirtiius, M. A., & Chriistiiawan, Y. J. 

(2015). Thei Iinflueincei Of Good 

Corporatei Goveirnancei On 

Company Peirformancei Iin Thei 

Fiinanciial Seictor. Jurnal 

BUSIiNEiSS ACCOUNTIiNG 

REiVIiEiW, 3(1), 223–232. 

Teisseima, A. M., Zahiir-Ul-Hassan, M. 

K., & Ahmeid, A. (2024). 

Corporatei Goveirnancei, Eiarniings 

Manageimeint And Thei 

Modeiratiing Rolei Of Poliitiical 

Conneictiions: Eiviideincei From Thei 

Gulf Co-Opeiratiion Counciil 

Countriieis. Iinteirnatiional Journal 

Of Eithiics And Systeims, Octobeir. 

Https://Doii.Org/10.1108/IiJOEiS-

02-2024-0056 

Trueix, R. (2014). Thei Reiturns To 

Offiicei Iin A “Rubbeir Stamp” 

Parliiameint. Ameiriican Poliitiical 

Sciieincei Reiviieiw, 108(2), 235–251. 

Https://Doii.Org/10.1017/S000305

5414000112 

Wardawatii, S. D., Syofiiah, & Ariianii, K. 

R. (2021). PEiNGARUH DEiWAN 

KOMIiSARIiS, DEiWAN DIiREiKSIi, 

KOMIiTEi AUDIiT, DAN UKURAN 

PEiRUSAHAAN TEiRHADAP 

KIiNEiRJA KEiUANGAN. 3(4), 1–

10. 

Wu, W., Wu, C., Zhou, C., & Wu, J. 

(2012). Poliitiical Conneictiions, Tax 

Beineifiits And Fiirm Peirformancei: 

Eiviideincei From Chiina. Journal Of 

Accountiing And Publiic Poliicy, 

31(3), 277–300. 

Https://Doii.Org/10.1016/J.Jaccpu

bpol.2011.10.005 

Yadnyapawiita, Ii. M. D., & Deiwii, A. A. 

(2020). Peingaruh Deiwan Diireiksii, 

Komiisariis Non Iindeipeindein, dan 

Keipeimiiliikan Manajeiriial pada 

Kiineirja Peirusahaan Manufaktur dii 

BEiIi. Ei-Jurnal Akuntansii, 30(8). 

doii:10.24843/EiJA.2020.v30.ii08.p

07 

 


