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ABSTRACT 

This study was conducted to analyze the impact of liquidity, profitability, capital structure, and company 
size on stock price fluctuations in property and real estate companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange (IDX). A quantitative descriptive research design was used. The population of this study was 
property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The data analysis method 
used was SEM (Structural Equation Modeling) based on Partial Least Squares (PLS). The results of this 
study indicate that 1) Liquidity does not significantly affect stock prices in property and real estate 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange, 2) Profitability does not significantly affect stock prices 
in property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange, 3) Capital structure does 
not significantly affect stock prices in property and real estate companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange, and 4) Company size significantly affects stock prices in property and real estate companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange. The SmartPLS output shows that all independent variables 
simultaneously contribute to stock prices. Company size has the most dominant influence on stock prices 
with a path coefficient of 0.435, followed by capital structure at 0.290. Meanwhile, liquidity has a negative 
effect (-0.097), and profitability has a weak positive effect (0.029). This indicates that the larger the 
company and the better its capital structure, the higher the resulting share price. 
Keywords: Share Price, Company Size, Capital Structure, Profitability, Liquidity. 

 
ABSTRAK 

Studi ini dilakukan untuk menganalisa dampak likuiditas, profitabilitas, struktur modal, serta ukuran 
perusahaan terhadap fluktuasi harga saham pada perusahaan properti and real estate di Bursa Efek Indonesia 
(BEI). Dengan menggunakan desain penelitian deskriptif kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah 
perusahan properti and real estate di Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode analisa data dengan SEM 
(Structural Equation Modelling) berbasis Partial Least Square (PLS). Hasil penelitian ini menunjukkan 
bahwa 1) Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan property and real 
estate di Bursa efek Indonesia, 2) profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada 
perusahaan property and real estate di Bursa efek Indonesia, 3) Struktur modal tidak berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham pada perusahaan property and real estate di Bursa efek Indonesia, 4) Ukuran 
Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan property and real estate di Bursa 
efek Indonesia. Berdasarkan hasil output SmartPLS menunjukkan bahwa seluruh variabel independen 
secara simultan berkontribusi terhadap harga saham. Ukuran perusahaan memiliki pengaruh paling 
dominan terhadap harga saham dengan nilai koefisien jalur sebesar 0,435, diikuti oleh struktur modal 
sebesar 0,290. Sementara itu, likuiditas memiliki pengaruh negatif (-0,097) dan profitabilitas berpengaruh 
positif lemah (0,029). Hal ini mengindikasikan  bahwa semakin besar ukuran perusahaan dan semakin baik 
struktur modalnya, maka semakin tinggi pula harga saham yang dihasilkan. 
Kata kunci : Harga Saham, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas.  
PENDAHULUAN 

Intensitas kompetisi dalam sector 
bisnis yang kian tinggi mewajibkan 

setiap entitas perusahaan untuk terus 
memperkuat daya saing mereka agar 
tidak kalah dari pada kompetitor. Dalam 
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menghadapi dinamika pasar yang 
semakin kompleks, perusahaan dituntut 
untuk tidak hanya bertahan, tetapi juga 
mampu berkembang secara 
berkelanjutan. Target fundamental dari 
setiap organisasi bisnis pada umumnya 
adalah meraih profitabilitas serta 
menjaga eksistensi jangka panjang 
ditengah persaingan yang ketat 
(Dwiyanthi dan Sudiartha, 2017). 
industri property dan real estate 
memegang peranan vital dalam struktur 
perekonomian dan pembangunan, 
sekaligus menjadi parameter penting 
dalam mengukur kemajuan ekonomi 

suatu negara. Karakteristik transaksi di 
sektor ini yang mayoritas bersifat 
immobile menjadikan asset property 
sebagai salah satu tumpun pendapatan 
pemerintah melalui optimalisasi local 
taxing power, baik dari sektor pajak 
daerah maupun bagi hasil pajak. Selain 
itu, sektor ini berperan strategis 
menyerap tenaga kerja dalam jumlah 
besar, menciptakan efek domino bagi 
efek industri terkait, serta memberikan 
kontribusi nyata terhadap stabilitas 
sector keuangan dan pertumbuhan 
lapangan kerja secara nasional.  

Tabel 1.1. Tren Rasio Keuangan PT Lippo Karawaci Tbk (2019 - 2023) 
Tahun  Profitabilitas 

(ROE)  
Likuiditas 

(CR)  
Struktur  

Modal 
(DER)  

Ukuran 
Perusahaan  

2019  0,05  1,2  0,9  4,5  
2020  0,02  1  1,2  4,6  
2021  0,06  1,4  1  4,8  
2022  0,08  1,5  0,8  5  
2023  0,07  1,3  0,7  5,2  

Dalam rentang waktu 2019 hingga 
2023, PT Lippo Karawaci Tbk (LPKR) 
muncul sebagai salah satu pemain utama 
di industri real estat di BEI yang 
menunjukkan dinamika performa 
keuangan yang impresif. Perusahaan 
berhasil mencatatkan laba bersih Rp 18,7 
triliun pada tahun 2024, sebuah lonjakan 
signifikan setelah melewati fase 
penurunan di periode-periode 
sebelumnya, disertai pertumbuhan 
penjualan real estate sebesar 15 % YoY 
menjadi Rp 5,06 triliun—didukung oleh 
serah terima proyek seperti Park 
Serpong, Cendana Homes, dan XYZ 
Livin. Selain itu, upaya penurunan utang 
lewat pelunasan obligasi dan pinjaman 
bank secara substansial berhasil 
memperkuat struktur modal dan 
meningkatkan posisi likuiditas 
perusahaan. Respon positif pasar 

tercermin dari kenaikan harga saham 
LPKR karena investor merespons 
pemulihan profitabilitas, likuiditas yang 
lebih kuat, serta soliditas struktur modal 
sebagai indikator kesehatan finansial 
perusahaan (www.liputan6.com).  
 
Rumusan Masalah   

Berdasarkan uraian latarbelakang 
penelitian yang telah dipaparkan 
sebelummnya, maka permasalahan yang 
akan dikaji dalam penelitian ini dapat 
dirumuskan sebagai berikut: 
1. Sejauh mana tingkat likuiditas 

perusahaan secara parsial 
berpengaruh terhadap pergerakan 
harga saham pada perusahaan sektor 
properti dan real estate yang tercatat 
di Bursa Efek Indonesia selama 
periode  2019-2023? 
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2. Apakah profitabilitas perusahaan 
secara parsial memiliki pengaruh 
yang signifikan terhadap harga saham 
pada perusahaan sektor properti dan 
real estate yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia periode 2019-2023? 

3. Bagaimana pengaruh struktur modal 
secara parsial terhadap harga saham 
pada perusahaan sektor properti dan 
real estate yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia selama periode 2019-
2023? 

4. Apakah ukuran perusahaan secara 
parsial berpengaruh terhadap harga 
saham pada perusahaan sektor 
properti dan real estate yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia periode 
2019-2023? 

5. Apakah likuiditas, profitabilitas, 
struktur modal, dan ukuran 
perusahaan secara simultan 
berpengaruh tehadap harga saham 
pada perusahan sektor properti dan 
real estate yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia selama periode 2019-
2023? 

 
Tujuan Penelitian  
Berdasarkan latar belakang diatas 
maksud dari pelaksanaan penelitian ini 
yaitu:  
1. Mengevaluasi secara parsial 

bagaimana variabel Likuiditas 
memberikan kontribusi terhadap 
fluktuasi Harga Saham pada eminten 
property dan real estat di BEI (2019- 
2023). 

2. Menelaah sejauh mana indikator 
Profitabilitas mempegaruhi nilai 
Harga Saham pada perusahaan sektor 
terkait dalam periode yang sama.   

3. Untuk menganalisis keterkaitan 
antara Struktur Modal dengan 
pergerkan Harga Saham secara 
mandiri pada perusahaan property 
dan real estat yang terdaftar di BEI.   

4. Menguji peran Ukuran Perusahaan 
secara parsial dalam menentukan 

posisi Harga Saham dipasar modal 
modal yang terdaftar di BEI Periode 
(2019 – 2023). 

5. Membuktikan adanya dampak 
gabungan (simulan) dari Likuiditas, 
Profitabilitas, Struktur Modal, serta 
Ukuran Perusahaan dalam 
mempegaruhi dinamika Harga Saham 
pada sektor property dan real estat di 
BEI selama rentang waktu (2019-
2023) .  

 
Landasan Teori  
Likuiditas  
Defenisi Likuiditas  

Likuiditas mencerminkan 
kapasitas suatu perusahaan dalam 
menuntaskan kewajiban finansial jangka 
pendeknya. Tingginya derajat likuiditas 
memberikan sinyal bahwa entitas 
tersebut memiliki kemampuan memadai 
untuk melunasi utang yang segera jatuh 
tempo, yang pada gilirannya dapat 
meminimalisir beban struktur modal 
serta memperbaiki arus kas perusahaan 
(Mukaromah & Suwarti, 2022). Menurut 
Ompusunggu (2021), likuiditas juga 
berperan sebagai parameter untuk 
mengevaluasi apakah sebuah perusahaan 
menghadapi kendala dalam stabilitas 
aliran kasnya. Dalam operasionalnnya 
indikator seperti Current Ratio (CR) dan 
Quick Ratio (QR) lazim diaplikasikan 
untuk mengukur sejauh mana aset lancar 
yang tersedia mampu menanggung 
liabilitas jangka pendek perusahaan. 
Adapun formulasi yang paling umum 
digunakan adalah:   

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕	𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕	𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕	𝑳𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒆𝒔
 

Teori Pengaruh Likuiditas terhadap 
Harga Saham   

Untuk menilai likuiditas suatu 
perusahaan, rasio lancar (current ratio) 
menjadi instrumen yang sangat umum 
diandalkan. Rasio ini memberikan 
gambaran krusial mengenai efektivitas 
perusahaan dalam mendayagunakan aset 
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lancar untuk memenuhi komitmen 
keuangan jangka pendek. Persepektif 
Munawir (2010), rasio lancar yang kuat 
menunjukkan adanya tingkat keamanan 
(margin of safety) bagi para kreditur 
jangka pendek. Hal ini mereflesikan 
seberapa tangguh perusahaan dalam 
melunasi kewajiban yang telah jatuh 
tempo, sehingga menciptakan 
kepercayaan bagi pemangku 
kepentingan eksternal terkait kesehatan 
finansial organisasi. Senada dengan hal 
tersebut, studi yang dilakukan oleh 
Risyaldi (2019) mengonfirmasi bahwa 
rasio lancar memiliki korelasi positif 
terhadap nilai harga saham. Peningkatan 
nilai nailai rasio lancar mengindikasikan 
posisi perusahaan yang semakin solid 
dimata para pemberi pinjaman maupun 
investor. Situasi ini memberikan 
sentimen positif bagi pasar, yang pada 
akhirnya dapat menggerakkan kenaikan 
harga saham perusahaan tersebut di 
bursa efek Indonesia. 
 
Profitabilitas  
Defenisi Profitabilitas  

Suatu usaha dinyatakan memiliki 
tingkat keuntungan apabila mampu 
memperoleh laba dalam jangka waktu 
tertentu. Tujuan utama dari pengukuran 
tingkat keuntungan adalah untuk menilai 
profitabilitas perusahaan (Nabelle et al., 
2022), yaitu kemampuan perusahaan 
dalam menciptakan laba (Imelda et al., 
2022). Menurut Rudianto (2021), 
profitabilitas mencerminkan kapasitas 
perusahaan dalam memperoleh 
keuntungan secara berkelanjutan. 
Profitabilitas menjadi indikator utama 
kinerja perusahaan karena menunjukkan 
keberhasilan perusahaan dalam 
mengelola kegiatan operasional serta 
memenuhi kewajiban kepada pemegang 
saham. Tingkat profitabilitas yang tinggi 
dapat menjadi faktor pendorong 
meningkatnya harga saham perusahaan. 

Salah satu rumus yang digunakan untuk 
mengukur profitabilitas adalah:  

Return on Equity (ROE) = (Laba 
Bersih / Ekuitas) × 100% 

 
Teori Pengaruh Profitabilitas 
terhadap Harga Saham   

Return on Equity (ROE) 
menunjukkan besarnya laba yang 
mampu dihasilkan perusahaan dari 
modal yanhg ditanamkan. Rasio ini 
digunakan untuk menilai kemampuan 
perusahaan dalam menghasilkan 
keuntungan berdasarkan total ekuitas 
yang dimilki. ROE yang tinggi 
umumnya berkontribusi terhadap 
peningkatan harga saham dipasar. Di sisi 
lain, struktur modal juga mempengaruhi 
persepsi investor. Perusahaan dengan 
proporsi utang yang tinggi dalam 
struktur permodalannya cenderung 
memiliki tingkat resiko yang lebih besar, 
sehingga dapat dianggap kurang menarik 
bagi investor dan berdampak negatif 
terhadap harga saham. Namun, menurut 
studi Rostina et al. (2023), struktur 
modal tidak berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham. 
 
Struktur Modal  
Defenisi Struktur Modal   

Struktur modal merujuk pada 
komposisi pendanaan perusahaan yang 
melibatkan perpaduan antara ekuitas 
internal dan obligasi jangka panjang 
(Hardini & Mildawati, 2021). Proporsi 
sumber dana yang berasal dari pinjaman 
dibandingkan dengan ekuitas 
mencerminkan pendekatan perusahaan 
dalam membiayai kegiatan operasional 
harian (Rizki Egitasari et al., 2023). 
Obligasi jangka panjang, dengan masa 
berlaku lebih dari satu tahun, biasanya 
dimanfaatkan untuk mendukung 
perkembangan dan ekspansi usaha 
(Pratiwi, 2019). Dalam laporan 
keuangan, struktur modal mencakup 
ekuitas, saham prioritas, dan pinjaman 
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berjangka panjang. Penyusunan 
komposisi ini bertujuan untuk 
memaksimalkan nilai perusahaan 
dengan biaya pendanaan yang serendah 
mungkin. Salah satu indikator yang 
sering digunakan untuk mengevaluasi 
struktur modal adalah:  

Debt to Equity Ratio (DER) = Total Hutang / Total 
Ekuitas. 

 
Teori Pengaruh Struktur Modal 
terhadap Harga Saham  

Struktur modal menggambarkan 
proporsi antara obligasi jangka panjang 
dan ekuitas internal. Rasio ini 
menunjukkan sejauh mana perusahaan 
mampu memenuhi tanggung jawabnya 
menggunakan sumber daya yang 
tersedia (Riana, 2016). Menurut teori 
Modigliani dan Miller (dengan 
mempertimbangkan pajak), peningkatan 
pemanfaatan pinjaman akan 
meningkatkan nilai perusahaan. Hal ini 
disebabkan oleh kemampuan pinjaman 
untuk menaikkan keuntungan setelah 
pajak, yang akhirnya memengaruhi 
kenaikan harga saham (Adi, 2013). 
Berbagai penelitian empiris juga 
menunjukkan bahwa struktur modal 
memiliki pengaruh signifikan terhadap 
harga saham perusahaan. 

 
Ukuran Perusahaan 
Defenisi Ukuran Perusahaan  

Ukuran perusahaan 
menggambarkan tingkat skala atau 
besarnya suatu entitas bisnis dalam 
menjalankan kegiatan operasionalnya. 
Penentuan ukuran tersebut umumnya 
didasarkan pada beberapa indikator 
kuantitatif, seperti jumlah keseluruhan 
aset, nilai penjualan, maupun rata-rata 
aset dan penjualan dalam periode 
tertentu. Perusahaan dengan skala yang 
lebih besar cenderung memiliki akses 
pendanaan yang lebih luas, khususnya 
melalui pasar modal. Selain itu, 
perusahaan besar biasanya mempunyai 
posisi tawar yang lebih kuat dalam 

menyusun perjanjian atau kontrak 
keuangan. Secara umum, perusahaan 
dapat dikelompokkan ke dalam kategori 
besar, menengah, dan kecil. Dari 
berbagai indikator yang digunakan, total 
aset menjadi salah satu ukuran yang 
paling sering dipakai untuk 
merepresentasikan skala suatu 
perusahaan, karena mencerminkan 
sumber daya ekonomi yang dikuasai. 

 
Teori Pengaruh Ukuran Peusahaan 
terhadap Harga Saham  

Ukuran perusahaan sering diukur 
berdasarkan rata-rata total aset dalam 
satu atau beberapa periode akuntansi. 
Semakin besar total aset yang dimiliki, 
semakin tinggi pula kapasitas 
perusahaan dalam menghasilkan laba 
dan membagikan dividen kepada 
pemegang saham. Kondisi tersebut dapat 
meningkatkan kepercayaan investor, 
sehingga saham perusahaan yang 
berukuran besar cenderung diminati dan 
memiliki stabilitas harga yang lebih baik 
di pasar. Sebaliknya, perusahaan dengan 
skala yang relatif kecil umumnya 
mempunyai daya tarik yang lebih 
terbatas di mata investor, sehingga harga 
sahamnya cenderung lebih rendah dan 
lebih fluktuatif. 
 
Harga Saham  
Defenisi Harga Saham  

Harga saham mengukur seberapa 
besar pihak lain ingin memiliki bagian 
kepemilikan dalam suatu perusahaan. 
Bagi perusahaan, saham mewakili 
bagian dari aset yang dimiliki. Apresiasi 
pada harga saham berbanding lurus 
dengan meningkatnya nilai perusahaan 
dipandangan para pemodal serta publik 
secara luas (Zainuddin, 2022). 
Pergerakan harga saham naik atau turun 
menjadi indikasi langsung dari sentiment 
dan persepsi pasar terhadap kinerja 
perusahaan secara komprehenshif baik 
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dari sudut pandang mikro ekonomi 
maupun kondisi makro.  
 
Teori Pengaruh Likuiditas, 
Profitabilitas, Struktur Modal, dan 
Ukuran  

Kemampuan sebuah perusahaan 
dalam mengelola operasional serta 
memenuhi komitmen finansial jangka 
pendeknya tercermin melalui tingkat 
likuiditas. Kondisi likuiditas yang stabil 
sangat krusial karena berkorelasi 
langsung dengan performa keuangan 
serta stabilitas nilai saham dipasar 
(Zainuddin, 2022). Profitabilitas 
memberi gambaran mengenai efisiensi 
perusahaan dalam mengonversi modal 
yang ada menjadi laba demi 
keberlangsungan usaha. Pengunaan rasio 
Return on Equity (ROE) menjadi tolak 
ukur efektivitas manajemen dalam 
menghasilkan keuntungan bersih bagi 
para pemegang saham; semakin tinggi 
capaian ROE, maka fundamental 
perusahaan dinilai semakin sehat 
(Hasnawati, 2015). Selain itu, struktur 
modal menjadi representasi dari strategi 
pendaan perusahaan yang 
membandingkan Antara liabilitas jangka 
panjang dengan modal ekuitas. 
Kebijakan ini memiliki dampak 
signifikan terhadap valuasi serta profil 
resiko perusahaan di mata investor 
(Riana, 2016; Adi,2013). Skala 
perusahaan, yang diukur melalui total 
total aset rata-rata, juga turut 
mempegaruhi pergerakan harga saham. 
Perusahaan berskala besar cenderung 
memiliki aset dan deviden lebih besar, 
sehingga sahamnya lebih menarik 
(Solfida, 2014; Martini et al., 
2014).meski demikian, interaksi Antara 
likuiditas, profitabilitas, struktur modal. 
Dan ukuran perusahaan terhadap harga 
saham tidak selalu menunjukkan pola 
yang seragam. Hal ini dikarenakan 
adanya perbedaan metodologi, jenis 

industri, dan kondisi pasar (Zainuddin, 
2022).  
  
Kerangka Konseptual   

 
  
Hipotesis   
H1  : Terdapat pengaruh yang 

signifikan secara parsial antara 
tingkat Likuiditas terhadap 
fluktuasi Harga Saham pada 
emiten sektor Properti dan Real 
Estate yang terdaftar di BEI 
periode 2019–2023.  

H2  : Profitabilitas diprediksi 
memberikan dampak nyata 
secara mandiri terhadap 
pergerakan Harga Saham pada 
perusahaan sektor Properti dan 
Real Estate di BEI selama 
rentang tahun 2019–2023. 

H3  : Kebijakan Struktur Modal 
diduga memiliki pengaruh yang 
signifikan secara parsial 
terhadap  
nilai Harga Saham pada 
kelompok perusahaan Properti 
dan Real Estate di BEI periode 
2019–2023. 

H4  : Skala atau Ukuran Perusahaan 
diidentifikasi berpengaruh 
secara parsial terhadap Harga 
Saham pada sektor Properti dan 
Real Estate yang tercatat di BEI 
tahun 2019–2023. 

H5 : Variabel Likuiditas, 
Profitabilitas, Struktur Modal, serta 
Ukuran Perusahaan secara bersama-
sama (simultan) memiliki pengaruh yang 
signifikan terhadap Harga Saham pada 
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emiten Properti dan Real Estate di Bursa 
Efek Indonesia periode 2019–2023.  
 
METODEPENELITIAN 
Metode Penelitianl 

Studil lpelaksanaanl lstudil lini,l 
lPenelitil lmenerapkanl lpendekatanl 
lkuantitatif,l lyaitul pendekatanl 
lpenelitianl lyangl lmenitikberatkanl 
lpadal lprosesl lpengolahanl lsertal 
lanalisisl ldatal lyangl ldisajikanl ldalaml 
lbentukl lnumerik.l lMenurutl 
lHikmawatil l(2017),l lpendekatanl 
lkuantitatifl lbertujuanl luntukl 
lmemberikanl lgambaranl lhasill 
lpenelitianl lsecaral lobjektifl lmelaluil 
lpenyajianl ldatal lberbentukl langka.l 
lSementaral litu,l lKumiawanl l(2017)l 
lmenyatakanl lbahwal lpenelitianl 
lkuantitatifl lmenggunakanl ldatal 
lnumerikl lyangl ldianalisisl ldenganl 
lteknikl lstatistikl lataul lperhitunganl 
lmatematisl lgunal lmemperolehl 
lkesimpulanl lyangl lbersifatl lobjektifl 
ldanl ldapatl ldiujil lsecaral lilmiah. 
 
Jenis dan Sumber Data 

Penelitianl linil lsepenuhnyal 
lmemanfaatkanl ldatal lsekunder,l lyaitul 
linformasil lyangl ldiperolehl lpenelitil 
lsecaral ltidakl llangsungl lmelaluil 
lperantaral lataul ldokumenl lyangl 
lsudahl ltersedial lsebelumnya.l 
lMenurutl lSugiyonol l(2017),l ldatal 
linil lbisal lbersumberl ldaril lliteraturl 
lpenelitianl lterdahulu,l linstansil 
lpemerintah,l lmaupunl llembagal 
lswasta.l lSecaral lspesifik,l ldatal 
lsekunderl ldalaml lpenelitianl linil 
lmencakup:l l1.l lDatal lStatistik,l lyaitul 
ldatal lyangl ldikumpulkanl ldanl 
ldianalisisl ldalaml lbentukl lnumerik,l 
lsepertil ldatal linflasi,l ltingkatl 
lpengangguran,l lataul lpendapatanl 
lnasionall l(Kothari,l l2020)l l2.l 
lLaporan,l lyaitul ldokumenl lyangl 
lmemuatl linformasil lmengenail 
lkegiatan,l lhasil,l lataul lrencanal lsuatul 

lorganisasil lataul llembagal l(Creswell,l 
l2019)l l3.l lArtikel,l lyaitul ltulisanl 
lyangl ldipublikasikanl ldalaml ljurnal,l 
lmajalah,l lataul lsuratl lkabarl 
l(Sugiyono,l l2017)l l4.l lDokumen,l 
lyaitul ldokumenl lresmil lyangl 
ldikeluarkanl lolehl lsuatul lorganisasil 
lataul llembaga,l lsepertil lperaturan,l 
lkeputusan,l lataul lkontrakl l(Kothari,l 
l2020).l lAdapunl lsaranal ldigitall 
lyangl ldigunakanl luntukl 
lmenghimpunl ldatal ldalaml lpenelitianl 
linil ladalahl llamanl lresmil lBursal 
lEfekl lIndonesia,l lyaitul 
lhttp://www.idx.co.id/. 
 
Populasi dan Sampel 
Populasil ll l 

Dalaml lpenelitian,l lpopulasil 
ldipahamil lsebagail lkeseluruhanl 
lelemenl lyangl lmenjadil lsasaranl 
lkajianl lsertal lmemilikil lkarakteristikl 
ltertentul lsesuail ldenganl lketentuanl 
lpeneliti.l lSugiyonol l(2020:126)l 
lmenyatakanl lbahwal lpopulasil 
lmerupakanl lwilayahl lgeneralisasil 
lyangl lterdiril latasl lobjekl lmaupunl 
lsubjekl lyangl lmemilikil lkualitasl 
ldanl lciril ltertentul luntukl lkemudianl 
ldianalisisl ldanl lditarikl 
lkesimpulannya.l lSejalanl ldenganl litu,l 
lHandayanil l(2020)l lmenjelaskanl 
lbahwal lpopulasil lmeliputil lseluruhl 
lunsurl lyangl lmenjadil lfokusl 
lpenelitian,l lbaikl lberupal lindividu,l 
lkelompok,l lperistiwa,l lmaupunl 
lobjekl llainl lyangl lmempunyail 
lkarakteristikl lserupa.l lBerdasarkanl 
lpengertianl ltersebut,l lpopulasil 
ldalaml lpenelitianl linil ladalahl 
lsekitarl l40l lperusahaanl lyangl lsesuail 
ldenganl lruangl llingkupl lpenelitian. 
 
Sampell ll l 

 Sampell lmerupakanl lbagianl 
ldaril lpopulasil lyangl ldipilihl luntukl 
lmewakilil lkarakteristikl lkeseluruhanl 
lpopulasi.l lSugiyonol l(2020:127)l 
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lmenjelaskanl lbahwal lsampell ladalahl 
lsebagianl ldaril ljumlahl ldanl 
lkarakteristikl lyangl ldimilikil lolehl 
lpopulasi,l lsehinggal ldapatl 
lmerepresentasikanl lpopulasil 
ltersebut.l lPendapatl lyangl lserupal 
ldikemukakanl lolehl lFerdinandl 
l(2014:171),l lyangl lmenyatakanl 
lbahwal lsampell lmerupakanl lbagianl 
ldaril lpopulasil lyangl lterdiril latasl 
lelemen-elemenl lyangl ldinilail 
lrelevanl luntukl ldianalisisl ldalaml 
lpenelitian.l lTeknikl lyangl ldigunakanl 
ldalaml lpenelitianl linil ladalahl 
lpurposivel lsampling,l lyaitul lmetodel 
lpenentuanl lsampell lberdasarkanl 
lkriterial ltertentul lyangl ltelahl 
lditetapkanl lsebelumnyal lolehl 
lpeneliti.l lPemilihanl lteknikl linil 
lbertujuanl lagarl ldatal lyangl 
ldiperolehl lbenar-benarl lsesuail 
ldenganl lkebutuhanl lpenelitian.l 
lMelaluil lpenerapanl lmetodel 
ltersebut,l ljumlahl lsampell lyangl 
ldigunakanl ladalahl l200l llaporanl 

lkeuanganl lperusahaanl lyangl ltercatatl 
ldil lBursal lEfekl lIndonesial lselamal 
lperiodel lpenelitian. 

Adapunl lkriterial lyangl 
ldigunakanl ldalaml lmenentukanl 
lsampell ladalahl lsebagail lberikutl l:l l 
1. Perusahaanl lsektorl lPropertil ldanl 

lReall lEstatel lyangl lterdaftarl ldil 
lBursal lEfekl lIndonesial lselamal 
lperiodel l2019–2023. 

Defenisi Operasional Variabell l 
Berdasarkanl lpemikiranl lNurcahyol 
danl lKhasanahl l(2016),l ldefinisil 
operasionall merupakanl lbatasanl lyangl 
disusunl lberdasarkanl lkarakteristikl 
yangl ldapatl diamatil daril lvariabell 
penelitian.l lPendekatanl linil 
memungkinkanl lsebuahl lkonsepl 
lyangl abstrakl ldiuraikanl lmenjadil 
lindikatorl lperilakul lyangl ldapatl 
ldiukurl ldanl ldiujil secaral lempiris.l 
lDalaml lpenelitianl lini,l lvariabel-
variabell ltersebutl ldidefinisikanl 
sebagail lberikut:l l 

Variabell  Defenisil  Indikatorl  Skalal l 

Likuiditasl l(X₁) Parameterl luntukl 
lmengevaluasil 
lketangguhanl lemitenl 
ldalaml lmenyelesaikanl 
lseluruhl lkomitmenl 
lfinansiall ljangkal 
lpendeknyal lmelaluil lrasiol 
lkas,l lrasiol lcepat,l lataul 
lrasiol llancarl l(Mukaromahl 
l&l lSuwarti,l l2022). 

l l𝐶𝑅𝑙	𝑙 = 56789	99:;<:=
>?:@?9?8:69	9>:;<:=

l l 
 
l l 

Rasiol l 

Profitabilitasl 
l(X₂) 

Gambaranl lefektivitasl 
lmanajemenl ldalaml 
lmengelolal lsumberl ldayal 
luntukl lmenghasilkanl llabal 
lpadal lperiodel ltertentul 
lgunal lmengukurl ltingkatl 
limball lhasill lbagil 
lperusahaanl l(Nabellal letl 
lal.,l l2022).l l 

ROEl	l

= l	l
Labal	lBersihl	l
Ekuitasl	l l	l 

 
× 100𝑙	𝑙% 

 

Rasiol l 
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Strukturl lModall 
l(X₃) 

Representasil lbauranl 
lpendanaanl lpermanenl 
lyangl lmembandingkanl 
ltotall lliabilitasl lterhadapl 
lmodall lsendiril luntukl 
lmenopangl laktivitasl 
loperasionall lharianl l(Rizkil 
lEgitasaril letl lal.,l l2023). 

DERl	l = l	l
Totall	lUtang
Totall	lEkuitas 

Rasiol l 

Ukuran 
Perusahaanl 

l(X₄) 

Besaranl lataul lskalal lasetl 
lyangl ldimilikil lorganisasil 
lsebagail lindikatorl 
lkapasitasl loperasionall 
ldanl lfinansiall lperusahaanl 
l(Martinil letl lal.,l l2014). 

Logl l=l lLnl l(Totall lAset) 
 
 
 

Rasiol l 

Hargal lSahaml 
l(Y) 

Nilail lpasarl lyangl 
ldisepakatil lsebagail lbuktil 
lkepemilikanl latasl lasetl 
lsuatul lentitasl lbisnisl lolehl 
lparal lpemodall 
l(Zainuddin,l l2022). 

Hargal lpenutupanl l 
tahunanl l(closingl lprice)l l 
l l 

Rasiol l 

Teknik Analisis Data  
 Berdasarkanl lpandanganl 

lSugiyonol l(2018:482),l lanalisisl ldatal 
lmelibatkanl lprosesl lpengolahanl ldanl 
lpengaturanl ldatal lsecaral 
lterstruktur—baikl lyangl ldikumpulkanl 
lmelaluil lwawancara,l lcatatanl 
lobservasi,l lmaupunl larsip—denganl 
llangkah-langkahl lsepertil 
lmengelompokkanl ldatal lkel ldalaml 
lkelasl ltertentu,l lmemecahnyal 
lmenjadil lunit-unitl lkecil,l 
lmembentukl lpola,l lmelakukanl 
lintegrasi,l lmemilihl ldatal lesensial,l 
ldanl lakhirnyal lmenyimpulkanl 
ltemuanl lagarl lmudahl ldipahamil 
lolehl lpenelitil lmaupunl lpihakl llain.l 
lPadal lstudil lini,l lpendekatanl 
lanalisisl ldatal lyangl lditerapkanl 
ladalahl lSmartPLSl l(Partiall lLeastl 
lSquare).l lMenurutl lGhozalil ldanl 
lLatanl l(2015:7),l lPLSl lterdiril ldaril 
ltigal lelemenl lpokok,l lyaknil lmodell 
levaluasil l(outerl lmodel),l lmodell 
lhubunganl l(innerl lmodel),l lsertal 
lGoodnessl lofl lFitl l(GoF)l lsebagail 
lukuranl lkecocokanl lmodel.l lFungsil 
lutamal lPLSl ladalahl luntukl 
lmengevaluasil lketerkaitanl lprediktifl 

ldil lantaral lkonstruk,l lsertal lmenilail 
lapakahl ladal ldampakl lbermaknal 
ldaril lsatul lvariabell lterhadapl 
lvariabell llainl ldalaml lkerangkal 
lyangl ldikembangkan. 
   
Outor Model 

 Berdasarkanl lGhozalil l(2020),l 
lModell lPengukuranl lataul louterl 
lmodell lbertujuanl luntukl 
lmenguraikanl lketerkaitanl lantaral 
lindikator-indikatorl ldenganl lvariabell 
llatenl lyangl lmerekal lwakili.l 
lPendekatanl linil lditerapkanl luntukl 
lmenilail ltingkatl lkeabsahanl ldanl 
lkeandalanl lindikatorl ldalaml 
lmengukurl lsuatul lkonstruk.l lElemen-
elemenl lpokokl ldalaml levaluasil 
lmodell lpengukuranl lmencakup: 
a.lConvergenlValidity,lyanglmengindi

kasikanl lseberapal lkuatl lindikatorl 
lberkaitanl ldenganl lkonstrukl lyangl 
ldiukurnya.l lIndikatorl ldianggapl 
lsahihl lapabilal lnilail lkorelasinyal 
lmelebihil l0,5. 

b.lDriscriminantlValidity,lyangl 
menilail lapakahl lsuatul lkonstrukl 
lsecaral lnyatal lberbedal ldaril 
lkonstrukl llainnya.l lPenilaianl linil 
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ldilakukanl lmelaluil lnilail lcrossl 
lloadingl lsertal lpembandinganl 
lantaral lakarl lkuadratl lAVEl 
l(Averagel lVariancel lExtracted)l 
ldenganl lkoefisienl lkorelasil lantarl 
lkonstruk.l lAVEl 
ldirekomendasikanl lbernilail ldil 
latasl l0,5l luntukl lmemenuhil 
lkriterial lvaliditasl ldiskriminanl 
l(Ghozali,l l2008). 

c.l lComposityl lReliability, lyangl 
lmencerminkanl ltingkatl 
lkonsistensil linternall lindikatorl 
ldalaml lsatullkonstruk. lModell 
ldinilail landall ljikal lnilail 
lreliabilitasl lkompositl llebihl ldaril 
l0,7.l lDil lsampingl litu,l lnilail 
lCronbach'sl lAlphal ljugal ldapatl 
lditerapkanl lsebagail lukuranl 
lkeandalan,l ldanl ldianggapl 
lmemadail lapabilal lnilainyal ljugal 
lmelebihil l0,7.l l 

 
 Inner Model l 

 Menurutl lpandanganl lGhozalil 
l(2020),l linnerl lmodell lyangl lkerapl 
ldisebutl lsebagail lmodell lstructurall 
ldifungsikanl luntukl lmengilustrasikanl 
lkorelasil lAntaral lvariabell llatenl 
lyangl lberlandaskanl lpadal lkerangkal 
lteoril lpenelitian.l lUntukl lmenilail 
lseberapal lbaikl lmodell lini,l 
ldilakukanl levaluasil lmenggunakanl 
lbeberapal lalat,l lsepertil lR-Squarel 
ldigunakankanl luntukl lmengestimasil 
lbesarnyal lkontribusil lvariabell 
lindependenl lterhadapl lvariabell 
ldependen.l lQ-squarel lStone-Geisserl 
lberperanl ldalaml lmemvalidasil 
ltingkatl lrelevansil lprediktifl ldaril 
lmodell lyangl ldibangun,l lsertal lujil ltl 
ldanl lsignifikansil luntukl lmenilail 
lkekuatanl lhubunganl lantarl lvariabell 
ldalaml ljalurl lstruktural.l lPerolehanl 
lnilail lR-Squarel lyangl llebihl ltinggil 
lmerepresentasikanl lkemampuanl 
lprediksil lmodell lyangl llebihl lakuratl 
lterhadapl lvariabell ldependen,l 

lsehinggal ldatal lyangl ldianalisisl 
ldapatl lterwakilil ldenganl llebihl lbaik. 
ll l 
Koefisien Determinasi (R-Square) 
 Koefisienl ldeterminasil lataul 
lR-Squarel lmerupakanl lukuranl luntukl 
lmengidentifikasil lseberapal ljauhl 
lseluruhl lvariabell lindependenl 
lmampul lmendeskripsikanl 
lvariabilitasl lpadal lvariabell 
ldependen.l lRentangl lnilail lR-Squarel 
lberadal ldil langkal l0l lsampail l1.l 
lApabilal lnilail lR-Squarel lmendekatil 
langkal l1,l lmakal ldapatl ldisimpulkanl 
lbahwal lvariabel-variabell lindependenl 
ldalaml lmodell ltersebutl lmemilikil 
lkapasitasl lyangl lkuatl ldalaml 
lmenjelaskanl lmayoritasl lperubahanl 
lpadal lvariabell ldependenl l(memilikil 
lgoodnessl lofl lfitl lyangl ltinggi).l 
lSebaliknya,l ljikal lnilail ladjustedl lR-
Squarel lmenunjukkanl langkal lyangl 
lrendah,l lhall ltersebutl 
lmengindikasikanl lbahwal lpengaruhl 
lvariabell lindependenl ldalaml 
lmemaparkanl ldinamikal lvariabell 
ldependenl lmasihl lcukupl lterbatas,l 
lsehinggal lmodell ldianggapl lkurangl 
loptimall luntukl lkeperluanl lprediksi. 
 
Uji Parsial T 

 Pengujianl lhipotesisl lyangl 
ldigunakanl ldalaml lpenelitianl linil 
ldigunakanl lTeknikl lpengujianl 
lparsiall l(ujil lT),l lyaitul lmetodel lujil 
linil ldigunakanl luntukl lmengetahuil 
lapakahl lsetiapl lvariabell lindependenl 
lmemberikanl lpengaruhl lyangl 
lsignifikanl lterhadapl lvariabell 
ldependenl ldenganl lcaral lterpisah.l 
lMenurutl lGozalil l(2018),l lUjil ltl 
lmembantul lmengevaluasil lpengaruhl 
ltiapl lvariabell lindependenl ldalaml 
lmemengaruhil lvariabell ldependenl 
lsecaral lindividu.l lSementaral litu,l 
lSugiyonol l(2018)l lmenjelaskanl 
lbahwal lujil ltl ladalahl lmetodel 
lpengujianl lhipotesisl lsementaral 
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lyangl ldigunakanl luntukl lmengetahuil 
lhubunganl lpengaruhl lantarvariabell 
ldalaml lsuatul lpenelitian.l lDenganl 
ldemikian,l lujil ltl ldigunakanl luntukl 
lmelihatl lapakahl lsatul lvariabell 
lindependenl lberpengaruhl lsignifikanl 
lterhadapl lvariabell lyangl lditeliti. 

 Analisisl lstatistikl lmelaluil lujil 
lFl lditerapkanl lgunal lmengevaluasil 
lketepatanl lmodell lregresil lsecaral 
lgloball ldalaml lmemaparkanl 
lketerkaitanl lantaral lvariabell lbebasl 
ldanl lvariabell lterikat.l lSejalanl 
ldenganl lpendapatl lAdawiyahl ldkk.l 
l(2024),l lpengujianl linil lbertujuanl 
lmengukurl lapakahl lseluruhl lvariabell 
lindependenl lmemilikil ldampakl 
lsignifikanl lsecaral lsimultanl lterhadapl 
lvariabell ldependen.l lPenentuanl lnilail 
lFl ltabell lmengacul lpadal ltarafl 
lsignifikansil lsebesarl l5%l lsertal 
lmempertimbangkanl lderajatl 
lkebebasanl lpembilangl l(k)l ldanl 
lpenyebutl l(n-k-1),l ldenganl lkl 
lmerepresentasikanl ltotall lvariabell 
lindependenl ldanl lnl lmerupakanl 
lukuranl lsampel.l lJikal lFl lhitungl 
lmelebihil lFl ltabell lataul lnilail 
lprobabilitasl l(p value)l lberadal ldil 
lbawahl l0,05,l lmakal lhipotesisl lnoll 
l(H0)l lditolak.l lKondisil linil 
lmengindikasikanl lbahwal lmodell 
lpenelitianl lsudahl lkredibell lkarenal 
lterdapatl lpengaruhl lsignifikanl lsecaral 
lkolektifl ldaril lvariabel-variabell 
lindependen.l lSebaliknya,l lapabilal lFl 
lhitungl llebihl lrendahl ldibandingkanl 
lFl ltabell lataul lnilail lsignifikansil 
lmelampauil l0,05,l lmakal lH0l ltidakl 
ldapatl lditolak.l lHall linil 
lmenunjukkanl lbahwal lmodell lyangl 
ldiujil lbeluml loptimall ldalaml 
lmenguraikanl lvariabell ldependen. 

 

HASIL DAN PEMBAHASANl l 
Gambaran Umum Perusahaan Bursa 
Efek Indonesia l 

 Fokusl lutamal ldalaml 
lpenelitianl linil ladalahl lemitenl lyangl 
lbergerakl ldil lsubsektorl lpropertyl 
landl lreall lestate.l lSebagail lbagianl 
lintegrall ldaril lsektorl lproperti,l lreall 
lestate,l ldanl lkonstruksil lbangunanl 
lyangl lterdaftarl ldil lBursal lEfekl 
lIndonesia,l lindustril linil lmenawarkanl 
lberagaml lprodukl lfisikl lmulail ldaril 
ltanah,l lbangunanl lkomersial,l lhinggal 
lhunianl lvertikall lsepertil lapartemen.l 
lPeranl lsubsektorl linil lsangatl lkrusiall 
ldalaml lmenopangl lstabilitasl 
lekonomil ldanl lakselerasil 
lpembangunanl lnasionall ldil 
lIndonesia.l lKarakteristikl linvestasil 
ldil lbidangl lpropertyl landl lreall 
lestatel lyangl lbersifatl ljangkal 
lpanjangl ldiprediksil lakanl lterusl 
lmengalamil ltrenl lpositifl lseiringl 
ldenganl lpertumbuhanl lekonomil 
ldomestikl lyangl lberkelanjutan.l lHall 
linil lterindikasil ldaril lprospekl lcerahl 
lyangl lmasihl lditunjukkanl lolehl 
lsaham-sahaml ldil lsubsektorl lini,l ldil 
lmanal lsejumlahl lperusahaanl ltelahl 
lmendemonstrasikanl lperformal lbisnisl 
lyangl loptimal. 

 Kondisil ltersebutl lmenjadikanl 
lsektorl lpropertyl landl lreall lestatel 
lsebagail linstrumenl linvestasil lyangl 
lmenarikl lbagil lparal lpemodall 
lkarenal lpotensil limball lhasill lyangl 
lmenjanjikan.l lTentunyal ldalaml 
lberinvestasil lparal linvestorl linginl 
lberinvestasil ldil lperusahaanl ldenganl 
lprospekl lyangl lmenjanjikan.l lParal 
linvestorl lsahaml ltidakl lakanl 
lsembaranganl lmenginvestasikanl 
luangl lmerekal lpadal lperusahaan.l 
lMeskipunl lsaatl linil lhargal lsahaml 
ldil lsektorl lpropertyl lmasihl ldalaml 
ltahapl lpenyesuaianl lakibatl 
lpemulihanl lekonomil lyangl lbeluml 
lsepenuhnyal ltuntas,l lparal linvestorl 
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lumumnyal llebihl lberhati-hatil 
ldenganl lmemilihl lasetl lyangl 
lbersifatl llikuid.l lNamun,l lkondisil 
lpasarl lyangl lmasihl ltertinggall linil 
lsebenarnyal lmenyajikanl lmomentuml 
linvestasil lyangl lstrategisl lsejalanl 
ldenganl lperbaikanl lindikatorl 
lekonomil lmakro.l lOlehl lsebabl litu,l 
lsebeluml lmengeksekusil lkeputusanl 
linvestasi,l lpenilaianl lterhadapl lnilail 
lperusahaanl lmenjadil llangkahl lyangl 
lmutlakl ldilakukanl lolehl linvestor.l 
lSecaral lteoritis,l linvestasil lpadal 
linstrumenl lsahaml lsangatl 
ldipengaruhil lolehl lvaluasil 
lperusahaan;l lsemakinl lsehatl lkinerjal 
lkeuanganl lsuatul lemiten,l lmakal 
lapresiasil lterhadapl lnilail lperusahaanl 
ltersebutl ljugal lakanl lsemakinl 
lmeningkatl ldil lmatal lpasar.l l 
  
Analisisl Data 
 Deskripsi Variabel Penelitian l 

 Dalaml lstudil lini,l lvariabel-
variabell lpenelitianl ldidefinisikanl 

lmelaluil lbeberapal lproksil lkeuangan,l 
lyaitu:l ltingkatl llikuiditasl lyangl 
ldiukurl ldenganl lrasiol llancarl 
l(currentl lratio),l lprofitabilitasl lyangl 
ldiproyeksikanl lmelaluil lReturnl lonl 
lEquityl l(ROE),l lstrukturl lmodall 
lyangl ldirepresentasikanl lolehl lDebtl 
ltol lEquityl lRatiol l(DER),l lskalal 
lperusahaanl lyangl ldihitungl 
lberdasarkanl ltotall laset,l lsertal lhargal 
lsahaml lyangl lmenggunakanl ldatal 
lhargal lpenutupanl l(closingl lprice).l 
lPenggunaanl lparameterl linil 
ldimaksudkanl luntukl 
lmentransformasil ldatal lmentahl lkel 
ldalaml lformatl lnumerikl ldanl 
lpersentasel lyangl llebihl linformatif,l 
lsehinggal lpembacal ldapatl llebihl 
lmudahl lmenginterpretasikanl lmaknal 
ldil lbalikl langka-angkal ltersebut.

Tabell3.1. Hasill lStatistikl lDeskriptifl lVariabell lPenelitianl l 
Keteranganl l Nl l Minumuml l Maximuml l Meanl l Std.l lDeviationl l 

Likuiditasl l 60l l -5,449l l 9,703l l 7,04l l 1,436l l 
Profitabilitasl l 60l l -2,575l l 9,029l l 1,074l l 1,765l l 
Strukturl lModall l 60l l -4,739l l 6,557l l 7,54l l 1,294l l 
Ukuranl lPerusahaanl l 60l l -7,197l l 3,832l l 6,23l l 1,108l l 
Hargal lSahaml l 60l l -8,231l l 19,031l l 6,22l l 1,986l l 

 
 Evaluasi Model Pengukuran l 

lDalaml lmengujil ldata,l lstudil 
linil lmenggunakanl lmetodel 
lkuantitatifl lberbasisl lsmartPLSl lgunal 
lmenganalisisl ldampakl lvariabell 
lmoderasil lpadal lhubunganl lvariabell 
lindependenl ldanl ldependen.l 
lPengujianl lmencakupl lvaliditasl 
lkonvergen,l lvaliditasl ldiskriminan,l 
ldanl lujil lsignifikansil lterhadapl ldatal 
llaporanl lkeuanganl lyangl ltersedia.l 
lEvaluasil linil lpadal ldasarnyal 
lmenilail lsejauhl lmanal lhubunganl 
lantaral lkonstrukl ldanl lindicatorl 
lpendukungnya.l lUntukl lmodell 

ldenganl lindicatorl lrefleksif,l lanalisisl 
ldifokuskanl lpadal lnilail lvaliditasl 
lsertal lrealibilitasl lkompositl 
l(compositel lrealibilty)l ldaril lmasing-
masingl lindikatorl lbloknya.l ll l 
Berikutl ladalahl ltampilanl lhasill 
outputl SmartPLS:l 

l 
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 Convergentl lvalidityl lmenjadil 
lparameterl lutamal ldalaml 
lmengevalusasil louterl lmodel,l ldil 
lmanal lnilail lloadingl lfactorl ltiapl 
lkonstrukl lmenjadil lacuannya.l lPadal 
lindikatorl lrefleksif,l lvaliditasl linil 
ldiukurl lberdasarkanl lketerkaitanl 
lantaral liteml lscorel ldenganl lcontructl 

lscorel lhasill lperhitunganl lPLS.l 
lStandarl lideall luntukl lvaliditasl 
lindikatorl lindividuall ladalahl ldiatasl 
l0,70.l lNamun,l lterdapatl lkelonggaranl 
luntukl lstudil lpengembanganl ltahapl 
lawal,l ldil lmanal lnilail lantaral l0,50l 
lsampail l0,60l ldikategorikanl ltelahl 
lmencakupil lkebutuhanl lanalisis.l l 

Tabell l3.2. OuterllLoadingsl l 
Keteranganl L AverangellVariancelExtractedl l 
Hargal lSahaml l 1.000l l 
Likuiditasl l 1.000l l 
Profitabilitasl l 1.000l l 
Strukturl lModall l 1.000l l 
Ukuranl lPerusahaanl l 1.000l l 

l l 
Tabell l3.3. Compositel lReliabilityl l 

Keteranganl l Averagel lVariancel lExtracted 
l l 

Hargal lSahaml l 1,000l l 
Likuiditasl l 1,000l l 
Profitabilitasl l 1,000l l 
Strukturl lModall l 1,000l l 
Ukuranl lPerusahaanl l 1,000l l 

lHasill lpengujianl lreliabilitasl 
lkompositl l(Compositel lReliability)l 
lmenunjukkanl lbahwal lseluruhl 
lvariabel,l lbaikl leksogenl lmaupunl 
lendogen,l lmencatatkanl lnilail lyangl 
lmelampauil lambangl lbatasl l0,70.l 
lTemuanl linil lmengindikasikanl 
lbahwal ltiap-tiapl lkonstrukl ldalaml 
lmodell linil lmemilikil ltingkatl 
lkonsistensil linternall lyangl lsangatl 

ltangguh.l lDenganl ldemikian,l 
lvariabell lsepertil lLikuiditas,l 
lProfitabilitas,l lStrukturl lModal,l 
lhinggal lUkuranl lPerusahaanl lterbuktil 
lmemilikil lvaliditasl ldanl lreliabilitasl 
lyangl lreliabell luntukl ldigunakanl 
ldalaml lanalisisl llebihl llanjut,l 
lsebagaimanal lterangkuml ldalaml 
ldatal lpenelitian.l l 

Tabell l3.4. Cronbach’s Alphal l 
Keteranganl l Averagel lVariancel 

lExtractedl l 
l l 

Hargal lSahaml l 1,000l l 
Likuiditasl l 1,000l l 
Profitabilitasl l 1,000l l 
Strukturl lModall l 1,000l l 
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Ukuranl lPerusahaanl l 1,000l l 

 Merujukl lpadal lTabell l3.4l 
lmengenail lperolehanl lskorl 
lCronbach’sl lAlpha,l ldapatl ldiamatil 
lbahwal lsetiapl lvariabell lpenelitianl 
lmenunjukkanl langkal l1,000.l 
lCapaianl linil lsecaral lsignifikanl 
lberadal ldil latasl lstandarl lminimuml 

lyangl lditetapkan,l lyaknil lsebesarl 
l0,70.l lMaka,l ldapatl lditarikl 
lkesimpulanl lbahwal lseluruhl 
linstrumenl lpengukuranl ldalaml 
lpenelitianl linil lmemilikil lreliabilitasl 
lyangl lsangatl lsempurnal ldalaml 
lmengukurl lkonstrukl lyangl lditeliti.l l 

Tabell l3.5. Discriminantl lValidityl l(AVE)l l 
Keteranganl l Averagel lVariancel lExtracted 

l l 
Hargal lSahaml l 1,000l l 
Likuiditasl l 1,000l l 
Profitabilitasl l 1,000l l 
Strukturl lModall l 1,000l l 
Ukuranl lPerusahaanl l 1,000l l 

 Tahapl lpengujianl lberikutnyal 
lmelibatkanl levaluasil lterhadapl 
lAveragel lVariancel lExtractedl 
l(AVE)l luntukl lmengukurl lvaliditasl 
ldiskriminanl lpadal llevell lkonstruk.l 
lSebuahl lmodell ldikatakanl lmemilikil 
lvaliditasl lyangl lmemadail lapabilal 
lperolehanl lnilail lAVEl lberadal ldil 
latasl lambangl lbatasl l0,50.l lMerujukl 
lpadal lpenyajianl ldatal ldil lTabell 
l3.5,l lterlihatl lbahwal lseluruhl 
lkonstrukl lpenelitianl ltelahl 
lmelampauil lstandarl ltersebut,l 
lsehinggal ldapatl ldinyatakanl lbahwal 
lvariabel-variabell ldalaml lpenelitianl 
linil lmemilikil lvaliditasl lyangl lsangatl 
lbaik.l l 
 
Evaluasi Model Struktural (Inner 
Model)  

Modell lstrukturall linternall lataul 
lyangl lseringl ldisebutl linnerl lmodell 
lmerupakanl lkomponenl lfundamentall 
ldalaml lkerangkal lanalisisl 
lmenggunakanl lmetodel lPartiall lLeastl 
lSquarel l(PLS).l lKomponenl linil 
lmemilikil lfungsil lutamal luntukl 
lmemetakanl ldanl lmengkajil 

lketerkaitanl lantarl lkonstrukl llaten,l 
lmencakupl lvariabell lyangl lberperanl 
lsebagail lprediktorl lmaupunl lvariabell 
lyangl lmenjadil ltargetl lprediksi.l 
lModell ltersebutl lmenggambarkanl 
lalurl lsertal lbesaranl ldampakl ldaril 
lsatul lkonstrukl lterhadapl lkonstrukl 
llainnyal ldalaml lsuatul ljaringanl 
lhubunganl lkausall lyangl lkompleks.l 
lDenganl ldemikian,l linnerl lmodell 
lberfungsil lsebagail linstrumenl luntukl 
lmengukurl lsejauhl lmanal lvariabell 
lindependenl lmampul lmemberikanl 
lpenjelasanl lterhadapl lvariasil lyangl 
lterjadil lpadal lvariabell ldependenl 
ldalaml lkonteksl lpenelitianl lyangl 
lsedangl ldilaksanakan. 

Pengujianl linnerl lmodell 
ldilaksanakanl ldenganl ltujuanl lutamal 
luntukl lmengevaluasil lkekuatan,l 
larah,l lsertal lsignifikansil lhubunganl 
lantarl lkonstrukl llatenl lmelaluil 
lserangkaianl lparameterl lukur.l 
lParameterl lpertamal lyangl ldigunakanl 
ladalahl lnilail lkoefisienl ldeterminasil 
l(R²)l lyangl lberfungsil luntukl 
lmengidentifikasil lkemampuanl 
lvariabell lindependenl ldalaml 
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lmemberikanl lpenjelasanl lterhadapl 
lvariabell ldependen.l lParameterl 
lkedual ladalahl lnilail lf-squarel lyangl 
ldigunakanl luntukl lmengukurl lbesarl 
lefekl lataul lpengaruhl lantarl lkonstrukl 
ldalaml lmodel.l lParameterl lketigal 
ladalahl lujil lsignifikansil ljalurl 
lmelaluil lkoefisienl ljalurl lyangl 
lbertujuanl luntukl lmengidentifikasil 
lhubunganl lkausall lyangl lmemilikil 
lsignifikansil lstatistikl ldil lantaral 
lvariabel-variabell lyangl ldiuji.l 
lMelaluil lserangkaianl lpengujianl lini,l 

lpenelitil ltidakl lhanyal ldapatl 
lmengujil lkebenaranl lhipotesisl lyangl 
ltelahl ldirumuskanl lsebelumnya,l 
ltetapil ljugal lmemperolehl 
lpemahamanl lyangl llebihl 
lkomprehensifl lmengenail lpolal 
lhubunganl llangsungl lmaupunl ltidakl 
llangsungl lantarl lvariabell ldalaml 
lmodell lpenelitian,l lsehinggal ltemuanl 
lyangl ldihasilkanl lmemilikil lvaliditasl 
lbaikl ldaril lperspektifl lteoretisl 
lmaupunl lempiris. 

Tabel 3.6. R-Squarel l 

Keteranganl l Rl l Rl lSquarel l 
Rl lSquarel 
lAdjustedl l 

Std.l lErrorl lofl 
lthel lEstimatel l 

Hargal lSahaml l 0.496l l 0.246l l 0.127l l 0.264l l 

l l 
 Berdasarkanl lhasill lolahl ldatal 

lyangl ltelahl ldilakukan,l ldiketahuil 
lbahwal lnilail lRl lSquarel lmencapail 
l0,246l ldenganl lRl lSquarel ladjustedl 
lsebesarl l0,127.l lAngkal linil 
lmenunjukkanl lbahwal lvariabell 
llikuiditas,l lprofitabilitas,l lstrukturl 
lmodal,l ldanl lukuranl lperusahaanl 

lsecaral lkolektifl lmampul 
lmemberikanl lpenjelasanl lterhadapl 
lvariabell lhargal lsahaml lsebesarl 
l24,6%.l lDenganl ldemikian,l lsisal 
lpersentasel lsebesarl l75,4%l 
lmerupakanl lkontribusil ldaril lfaktor-
faktorl llainl lyangl ltidakl ltermasukl 
ldalaml lruangl llingkupl lmodell 
lpenelitianl lini.l l 

Tabel 3.7. Pathl lCoefficients 
l l Originall l 

Samplel l 
(O)l l 

Samplel l 
Mean 
(M)l l 

Standardl l 
Deviationl l 
(STDEV)l l 

Tstatisicsl 
l(|OSTDEV|)l l 

Pl l 
Valuesl l 

Likuiditasl L->L L 
Hargal Lsahaml L 

-0,097l l -0,114l l 0,093l l 1,035l l 0,302l l 

Profitabilitasl L->L Lhargal 
Lsahaml L 

-0,029l l -0,018l l 0,040l l 0,726l l 0,469l l 

Strukturl Lmodall L->L 
Lhargal Lsahaml L 

0,290l l 0,291l l 0,229l l 1,266l l 0,207l l 

Ukuranl Lperusahaanl L->L 
L 
Hargal Lsahaml L 

0,435l l 0,501l l 0,213l l 2,042l l 0,043l l 

 Berikutl ladalahl lringkasanl lhasill 
lpengujianl lsignifikansil lsecaral 
lindividual: 
1. Hasill lanalisisl lmenunjukkanl 

lbahwal lvariabell llikuiditasl 
lmemilikil lkoefisienl lsebesarl l-

0,097l ldenganl lT-statistikl l1,035l 
ldanl lP-valuel l0,302.l lBerdasarkanl 
lkriterial lpengujian,l ldapatl 
ldisimpulkanl lbahwal llikuiditasl 
lmemilikil lpengaruhl lnegatifl 
lnamunl ltidakl lsignifikanl lterhadapl 
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lhargal lsahaml lmengingatl lnilail lPl 
lyangl ldiperolehl llebihl lbesarl ldaril 
lbatasl lsignifikansil l0,05.l lDenganl 
lkatal llain,l ltingkatl lkemampuanl 
lperusahaanl ldalaml lmemenuhil 
lkewajibanl ljangkal lpendekl ltidakl 
lmemberikanl ldampakl lyangl 
lsignifikanl lterhadapl lfluktuasil 
lhargal lsaham.l lKondisil linil 
lmengindikasikanl lbahwal lparal 
linvestorl ltidakl lmenjadikanl lrasiol 
llikuiditasl lsebagail lpertimbanganl 
lutamal ldalaml lmenentukanl 
lkeputusanl linvestasi,l lterutamal 
lketikal lperusahaanl lbeluml 
lmenunjukkanl lprospekl 
lpertumbuhanl lyangl lmenjanjikanl 
ldil lmasal lmendatang. 

2. Untukl lvariabell lprofitabilitas,l 
ldiperolehl lkoefisienl lsebesarl l-
0,029l ldenganl lT-statistikl l0,726l 
ldanl lP-valuel l0,469.l lHasill 
ltersebutl lmenunjukkanl lbahwal 
lprofitabilitasl lmemberikanl 
lpengaruhl lnegatifl lnamunl ltidakl 
lsignifikanl lterhadapl lhargal 
lsaham.l lDenganl ldemikian,l 
lbesaranl llabal lyangl ldihasilkanl 
lperusahaanl lbeluml lmampul 
lmendorongl lminatl linvestorl 
lsecaral lmeaningful.l lKondisil linil 
lkemungkinanl lbesarl ldisebabkanl 
lolehl lkecenderunganl linvestorl 
luntukl llebihl lmemperhatikanl 
lfaktor-faktorl leksternall lsepertil 
lkondisil lekonomil lmakro,l 
lregulasil lpemerintah,l lsertal 
lstabilitasl lindustril ldibandingkanl 
lsekadarl lmelihatl ltingkatl 
lприбыльl lyangl ldicapail 
lperusahaan. 

3. Padal lvariabell lstrukturl lmodal,l 
lnilail lkoefisienl lyangl ldihasilkanl 
lsebesarl l0,290l ldenganl lT-statistikl 
l1,266l ldanl lP-valuel l0,207.l lHasill 
linil lmengindikasikanl lbahwal 
lstrukturl lmodall lberpengaruhl 
lpositifl lnamunl ltidakl lsignifikanl 

lsecaral lstatistikl lterhadapl lhargal 
lsaham.l lDenganl ldemikian,l lbesarl 
lkecilnyal lproporsil lutangl ldalaml 
lstrukturl lpendanaanl lperusahaanl 
lbeluml lmemberikanl lpengaruhl 
lyangl lberartil lterhadapl lpenilaianl 
linvestor.l lSebaliknya,l ltingkatl 
lutangl lyangl ltinggil ljustrul ldapatl 
lmenimbulkanl lkekhawatiranl 
lterkaitl lpotensil lrisikol lkeuangan,l 
lsehinggal linvestorl ltetapl lberhati-
hatil ldalaml lmempertimbangkanl 
ldampakl lstrukturl lmodall lterhadapl 
lkinerjal lsahaml lperusahaan. 

4. Berbedal ldenganl lvariabel-variabell 
lsebelumnya,l lvariabell lukuranl 
lperusahaanl mencatatkanl lhasill 
lyangl llebihl lpositifl ldenganl lnilail 
lkoefisienl l0,435,l lT-statistikl 
l2,042,l ldanl lP-valuel l0,043l lyangl 
lberadal ldil lbawahl lbatasl lkritisl 
0,05.l lTemuanl linil lmembuktikanl 
lbahwal lukuranl lperusahaanl 
lmemberikanl dampakl lpositifl ldanl 
lsignifikanl lterhadapl lpergerakanl 
lhargal lsaham.l ldynamicl ofl 
linvestorl lperceptionl lrevealsl lthatl 
llargerl lcompaniesl ltendl ltol 
linspirel greaterl lconfidencel lduel 
ltol ltheirl loperationall lstabilityl 
landl lfuturel lprofit-generatingl 
lpotential.l lPerusahaanl ldenganl 
lskalal lbesarl lumumnyal lditandail 
olehl lreputasil lyangsolid,l 
lkemampuanl lmengaksesl lsumberl 
lpendanaanl lyangl lebihl lmudah,l 
lsertal lprospekl lpengembanganl 
lbisnisl lyangl lcerah,l lsehinggal 
mampul lmenarikl lperhatianl 
linvestorl ldanl lmendorongl 
lkenaikanl lhargal lsahaml dil lpasarl 
lmodal. 

5. Hasill lpengujianl lsecaral lsimultanl 
lmengindikasikanl lbahwal lvariabell 
llikuiditas,l profitabilitas,l lstrukturl 
lmodal,l ldanl lukuranl lperusahaanl 
lsecaral lconjointl memberikanl 
lpengaruhl lterhadapl lhargal lsahaml 
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lpadal lperusahaanl lyangl beroperasil 
ldil lsektorl lperdagangan,l ljasa,l 
ldanl linvestasil lyangl ltercatatl 
ldalaml Bursal lEfekl lIndonesial 
lselamal lrentangl lwaktul l2019-
2023.l lMeskipunl ldaril hasill 
lpengujianl lindividuall lhanyal 
lvariabell lukuranl lperusahaanl 
lyangl menunjukkanl lpengaruhl 
lsignifikan,l lakanl ltetapil 
lkontribusil ldaril lkeempatl variabell 
ltersebutl ltetapl lmemilikil lartil 
lpentingl ldalaml lmenjelaskanl 
ldinamikal perubahanl lhargal 

lsaham.l lKondisil linil 
lmencerminkanl lbahwal lfluktuasil 
lhargal sahaml ltidakl lsolelyl 
ldipengaruhil lolehl lsatul lvariabell 
ltunggal,l lmelainkanl merupakanl 
lhasill ldaril linteraksil lberbagail 
lfaktorl lfinansiall lperusahaanl 
lsecaral kompleks,l ldenganl ltingkatl 
lsignifikanl ldaril lukuranl 
lperusahaanl lsebagail faktorl utamal 
lyangl lmembentukl lperilakul 
linvestorl ldalaml lpengambilanl 
lkeputusanl investasi. 

 
 
Uji Simultan F l 

Tabell3.8. FlSquarel 

 Merujukl lpadal lpenyajianl ldatal 
ltabell l3.8,l lnilail lf-squarel lpadal 
lvariabell lLikuiditasl lterhadapl lHargal 
lSahaml lsebesarl l0,009,l lyangl 
lmenunjukkanl lbahwal lpengaruhnyal 
ltergolongl lkecill lkarenal lnilainyal ldil 
lbawahl l0,02.l lNilail lf-squarel 
lProfitabilitasl lsebesarl l0,001,l ljugal 
ltermasukl lkategoril lkecil.l lSementaral 
litu,l lnilail lf-squarel lStrukturl lModall 
lsebesarl l0,065,l lberadal lpadal 
lkategoril lsedang,l lkarenal lnilainyal 
lberadal ldil lantaral l0,02–0,15.l 
lKedual lvariabell lterakhirl linil 
ldikategorikanl lmemilikil lpengaruhl 
lmoderatl lataul lmenengahl lterhadapl 
lhargal lsaham,l lmengingatl lposisinyal 
lberadal ldalaml lrentangl lnilail l0,02l 
lhinggal l0,15. 
l l 

Analisal lPembahasanl 
lPerbandinganl l 
Pengaruhl lLikuiditasl lterhadapl 
lhargal lsahaml ll l 

Berdasarkanl lhasill lolahl ldata,l 
lditemukanl lbahwal lvariabell 
lLikuiditasl memilikil koefisienl ljalurl 
lsenilail l-0,097.l lSelainl litu,l lnilail lt-
statisticl lsebesarl 1,035l denganl lp-
valuel ldil langkal l0,302l 
lmenunjukkanl lhasill lyangl ltidakl 
memenuhil ambangl lbatasl 
lsignifikansi.l lMengingatl lp-valuel 
llebihl lbesarl ldaril 0,05l ldanl lt-
statisticl lberadal ldil lbawahl l1,96,l 
ldapatl ldisimpulkanl lbahwal 
Likuiditasl ltidakl memilikil lpengaruhl 
lyangl lberartil lsecaral lstatistikl 
terhadaplHargal Saham. 

Nilail lkoefisienl lyangl lbersifatl 
lnegatifl lmemberikanl lgambaranl 
lbahwal lkenaikanl padal lrasiol 
lLikuiditasl ljustrul lcenderungl 
ldibarengil ldenganl lpenurunanl lhargal 

Keteranganl l Hargal lSahaml l 
Likuiditasl l 0,009l l 
Profitabilitasl l 0,001l l 
Strukturl lModall l 0,065l l 
Ukuranl lPerusahaanl l 0,121l l 
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saham,l lmeskipunl lhubunganl linil 
ltergolongl ltidakl lsignifikan.l lOlehl 
lsebabl litu,l hipotesisl lyangl 
lmenyatakanl ladanyal lpengaruhl 
lsignifikanl lLikuiditasl lterhadapl 
Hargal lSahaml lsecaral lresmil lditolak.l 
lHall linil lmencerminkanl lbahwal 
ldalaml menentukanl lstrategil 
linvestasi,l lparal lpemegangl lsahaml 
lataul linvestorl ltidakl menjadikanl 
lposisil llikuiditasl lperusahaanl 
lsebagail lpertimbanganl lutama.l l 
 
 Pengaruh Profitabilitas Terhadap 
harga saham l 

 Berdasarkanl lhasill lanalisisl 
ldata,l lvariabell lProfitabilitasl 
lmenunjukkanl lnilail lkoefisienl ljalurl 
lsebesarl l-0,029.l lPengujianl lstatistikl 
llebihl llanjutl lmenghasilkanl lnilail lt-
statisticl lsebesarl l0,726l ldenganl lp-
valuel ldil langkal l0,469.l lKarenal 
lnilail lsignifikansil l(p-value)l ltersebutl 
lmelampauil l0,05l ldanl langkal lt-
statisticl lberadal ldil lbawahl lnilail 
lkritisl l1,96,l ldapatl lditarikl 
lkesimpulanl lbahwal lProfitabilitasl 
ltidakl lmemilikil lpengaruhl lyangl 
lsignifikanl lterhadapl lfluktuasil lHargal 
lSaham. 

Perolehanl lkoefisienl ljalurl 
lyangl lnegatifl lmengisyaratkanl 
ladanyal lkorelasil terbalikl lantaral 
lprofitabilitasl ldanl lhargal lsaham,l 
lmeskipunl lhubunganl linil ltidakl 
cukupl lkuatl luntukl ldinyatakanl 
lsignifikanl lsecaral lstatistik.l lOlehl 
lkarenal litu,l hipotesisl lyangl ldiajukanl 
ldalaml lpenelitianl linil ldinyatakanl 
lditolak.l lHasill temuanl linil 
lmemberikanl lindikasil lbahwal 
lbesaranl llabal lyangl ldihasilkanl 
perusahaanl lbeluml lmenjadil lfaktorl 
ldeterminanl lutamal lyangl 
lmenggerakkanl perubahanl lhargal 
lsahaml lselamal lmasal lobservasil 
lpenelitianl lini. 

 
Pengaruh Struktur Modal terhadap 
harga saham 

Hasill lpengolahanl ldatal 
lmenunjukkanl lbahwal lvariabell 
lStrukturl lModall memilikil koefisienl 
ljalurl lsebesarl l0,290l ldenganl lnilail 
lt-statisticll1,266.l lKarenal skorl lp-
valuel ltercatatl lsebesarl l0,207l l(lebihl 
lbesarl ldaril l0,05)l ldanl lt-statisticl 
beradal  dil lbawahl langkal l1,96,l 
ldapatl ldipastikanl lbahwal lStrukturl 
lModall ltidakl memilikil lpengaruhl 
lyangl lsignifikanl lterhadapl lHargal 
lSaham. 

Walaupunl lkoefisienl ljalurl 
lmenunjukkanl langkal lpositifl lyangl 
lberartil ladal kecenderunganl lsearah,l 
lnamunl lsecaral lstatistikl lhubunganl 
linil ltidakl lterbuktil nyata.l lOlehl 
lkarenal litu,l lhipotesisl lpenelitianl 
lyangl ldiajukanl lditolak.l lTemuanl inil 
lmengindikasikanl lbahwal lkomposisil 
lantaral lmodall lsendiril ldanl lhutangl 
perusahaanl lbeluml lmenjadil 
lindikatorl lpenentul lutamal lbagil 
linvestorl ldalaml melakukanl lpenilaianl 
lterhadapl lhargal lsahaml ldil lpasar. 

 
Pengaruhl lUkuranl lPerusahaanl 
lterhadapl lhargal lsahaml l 

Berdasarkanl lujil statistik, 
Ukuranl lPerusahaanl lterbuktil 
lmemilikil lpengaruhl positifl ldanl 
lsignifikanl lterhadapl lHargal lSaham.l 
lHall linil ldidasarkanl lpadal perolehanl 
lkoefisienl ljalurl lsebesarl l0,435, lnilail 
lt-statisticl l2,042l l(dil latasl l1,96),l 
sertal lp-valuel lsebesarl l0,043l l(dil 
lbawahl l0,05).l lDenganl ldemikian,l 
lhipotesisl yangl lmenyatakanl ladanyal 
lpengaruhl lsignifikanl ldaril lUkuranl 
lPerusahaanl terhadapl lHargal lSahaml 
ldapatl lditerima. Arahl lkoefisienl 
lyangl lpositifl menandakanl lbahwal 
lsemakinl lbesarl lskalal lsebuahl 
perusahaan,l lmakal lhargal sahamnyal 
lcenderungl lakanl lmengalamil 
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lpeningkatan.l lHasill linil 
lmengisyaratkanl bahwal lperusahaanl 
ldenganl lasetl lyangl lbesarl ldipandangl 
llebihl lstabill lolehl publik,l lsehinggal 
lmampul lmenumbuhkanl ltingkatl 
lkepercayaanl linvestorl lyangl lebihl 
ltinggil ldibandingkanl lperusahaanl 
lberskalal lkecil.l l 
 
Pengaruhl lSimutanl Likuiditas, 
Profitabilitas,l Stukturl lModal,l danl  
Ukuranl   Perusahaanl lterhadapl 
Hargal lSahaml l 

Melaluil lpengujianl lyangl 
ldilakukanl lsecaral lserentakl 
l(simultan),l ldiperolehl kesimpulanl 
lbahwal ldaril lkeempatl lvariabell 
lbebasl lyangl ldiobservasi,l lhanyal 
faktorl lUkuranl lPerusahaanl lyangl 
lterbuktil lmemberikanl ldampakl 
lsignifikanl terhadapl lpergerakanl 
lHargal lSaham.l lDil lsisil llain,l 
lvariabell lLikuiditas,l Profitabilitas,l 
lsertal lStrukturl lModall ltidakl 
lmenunjukkanl lpengaruhl lyangl 
lberartil dalaml lpengujianl lini.Temuanl 
lpenelitianl linil lmengisyaratkanl 
lbahwal lparal  pelakul lpasarl lataul 
linvestorl lcenderungl lmenitikberatkanl 
lperhatianl lpadal lskalal asetl lataul 
lbesarnyal lperusahaanl lsebagail 
lrepresentasil lstabilitasl ldanl lprospekl 
bisnisl ljangkal lpanjang,l 
ldibandingkanl lparameterl lrasiol 
lkeuanganl llainnya.l Denganl 
ldemikian,l ldapatl ldinyatakanl lbahwal 
lUkuranl lPerusahaanl lmerupakanl 
determinanl lyangl lpalingl ldominanl 
ldalaml lmempengaruhil lnilail lpasarl 
lsahaml padal lobjekl lpenelitianl lyangl 
ldianalisis.l  
 
KESIMPULAN DAN SARANl l 
Kesimpulanl l 

Penelitianl linil lbertujuanl luntukl 
lmenganalisal lpengaruhl llikuiditas,l 
profitabilitas,l strukturl lmodal,l ldanl 
lukuranl lperusahaanl lterhadapl lhargal 

lsaham.l Untukl mencapail ltujuanl 
ltersebut,l lpenelitianl linil 
lmenggunakanl ldatal lperusahaanl 
propertyl landl lreall lestatel lyangl 
lterdaftarl ldil lbursal lefekl lindonesial 
ltahunl l2019-2023l lsertal lanalisisl 
ldatal lmenggunakanl lSEMl 
l(Structurall lEquationl lModelling)l 
denganl lpendekatanl lPartiall lLeastl 
lSquarel l(PLS).l l 

Berdasarkanl lhasill lanalisisl 
lterhadapl lperusahaanl lsektorl 
lpropertyl ldanl realllestatel yangl 
lterdaftarl ldil lBursal lEfekl lIndonesial 
lperiodel l2019–2023,l ldapatl 
disimpulkanl lbahwa:l l 
1. Likuiditasl lberpengaruhl lnegatifl 

lnamunl ltidakl lsignifikanl lterhadapl 
lhargal saham. Artinya,l 
lkemampuanl lperusahaanl ldalaml 
lmemenuhil lkewajibanl ljangkal 
pendekl lbeluml lmenjadil 
lpertimbanganl lutamal lbagil 
linvestorl ldalaml lmengambill 
keputusanl linvestasi.l l 

2. Profitabilitasl lberpengaruhl lnegatifl 
ldanl ltidakl lsignifikanl lterhadapl 
lhargal saham. lHall linil 
lmenunjukkanl lbahwal lbesarl 
lkecilnyal llabal lperusahaanl lbeluml 
cukupl lmenarikl lminatl linvestorl 
lkarenal lfaktorl leksternall lsepertil 
lkondisil ekonomil ldanl lkebijakanl 
lpemerintahl llebihl ldominanl 
lmemengaruhil lkeputusanl 
investasi.l l 

3. Strukturl lmodall lberpengaruhl 
lpositifl lnamunl ltidakl lsignifikanl 
lterhadapl lhargal saham.l lProporsil 
lpenggunaanl lutangl ldalaml 
lpendanaanl lperusahaanl lbeluml 
lsepenuhnyal lmemengaruhil 
lkepercayaanl linvestorl lterhadapl 
lkinerjal lsaham.l l 

4. Ukuranl lperusahaanl lberpengaruhl 
lpositifl ldanl lsignifikanl lterhadapl 
lhargal saham.l lSemakinl lbesarl 
lukuranl lperusahaan,l lsemakinl 
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ltinggil lpulalkepercayaanl investorl 
lterhadapl lstabilitasl ldanl lprospekl 
lperusahaanl ldil lmasal ldepan.l l 

5. Secaral lsimultan,l lkeempatl 
lvariabell l(likuiditas,l lprofitabilitas,l 
lstrukturl lmodal,l danl lukuranl 
lperusahaan)l lberpengaruhl 
lterhadapl lhargal lsaham,l 
lmeskipunl yangl lberpengaruhl 
lsignifikanl lhanyal lukuranl 
lperusahaan.l lHall linil menandakanl 
lbahwal lhargal lsahaml ldipengaruhil 
lolehl lkombinasil lberbagail faktorl 
lkeuangan,l ldenganl lukuranl 
lperusahaanl lsebagail lfaktorl 
lpalingl dominan.l l 

Saranll  
Beberapal lsaranl lyangl 

ldikemukanl lpenelitil lberkaitanl 
ldenganl lhasdill lpenelitianl adalah:l ll l 
1. Bagil lPerusahaanl l 
 Perusahaanl ldisarankanl luntukl 

lmeningkatkanl lskalal ldanl lnilail 
lasetl lkarenal lukuranl lperusahaanl 
lterbuktil lberpengaruhl lsignifikanl 
lterhadapl lhargal lsaham.l lHall linil 
ldapatl ldilakukanl lmelaluil 
lekspansil lusaha,l lpeningkatanl 
lefisiensil loperasional,l ldanl 
lpengelolaanl lasetl lyangl 
lproduktif.l lMeskipunl llikuiditasl 
ldanl lprofitabilitasl ltidakl 
lsignifikan,l lperusahaanl ltetapl 
lperlul lmenjagal lstabilitasl 
lkeuanganl ldanl lefisiensil lmodall 
lkerjal luntukl lmembangunl 
lkepercayaanl linvestorl ljangkal 
lpanjang.l lPerusahaanl ljugal lperlul 
lmeningkatkanl ltransparansil ldanl 
lkualitasl llaporanl lkeuangan,l lagarl 
linvestorl ldapatl lmenilail lkinerjal 
ldanl lprospekl lperusahaanl ldenganl 
llebihl lobjektif.l l 

2. Bagil lMahasiswal lyangl lAkanl 
lMelakukanl lPenelitianl 
lSelanjutnyal l 

 Disarankanl luntukl lmenambahl 
lvariabell llainl lsepertil lkebijakanl 

ldividen,l lpertumbuhanl lpenjualan,l 
linflasi,l lsukul lbunga,l lataul lnilail 
ltukar,l lagarl lmodell lpenelitianl 
ldapatl lmenjelaskanl lhargal lsahaml 
ldenganl llebihl lkomprehensif.l 
lPeriodel lpenelitianl lbisal 
ldiperpanjangl lataul ldiperbaruil 
luntukl lmelihatl ldampakl lkondisil 
lekonomil lterbaru,l lsepertil lsetelahl 
lpandemil lataul lperubahanl 
lkebijakanl lekonomil lnasional.l 
lDisarankanl lmenggunakanl lobjekl 
lpenelitianl ldaril lsektorl llain,l 
lsepertil lmanufakturl lataul 
lperbankan,l lagarl ldapatl 
ldibandingkanl ldanl ldiketahuil 
lsektorl lmanal lyangl lpalingl 
lsensitifl lterhadapl lfaktor-faktorl 
lkeuanganl ltertentu.l l 
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